PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO DE CUCTAS DE PARTICIPACION DEL
FONDO CERRADD DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM I

Fl oojetivo del fondo es la generacidn de ingresos y apreciacian de capital a2 large plazo a traveés de [a inversidn de
sus recursos principalments en valores de renta variable o de renta fija para el desarrollo de sociedades que no
estén Inscritas en £l Registro del Mercado de Valores y se encuentren constituidas como sociedades anonimas o
de responsabilidad limitada, domicifiadas en la Republica Dominicana y cuya actividad se desarrolle en cualquier
sector de |la economia excluyendo el financiero

R] GAMCAPITAL

Mvenida Abraham Lincoln numers 1057, torre Lincoln MilsS7, tercer nivel, local 302, sector Serralles, Santo
Dormingo de Guzman, Distrito Macional, Republica Dominlicana, B.M.C. Mo, 1-01-B8822-2, BMV Mo SIVAF-DIE.
Reglstra Mercantil Mo, 701150
Calificacian de riesgo de la Administradora Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos: Aaf
DATOS GENERALES DEL FONDOQ DE INVERSION
Resolucien Aprobatoria: Unica Resolucidn de fecha diecinueve [19) de septiembire de dos mil diecioche (2018], R-
SikdY-2018-38-Fl modificada por la Quinta Resalucion del Consejo Macional de Valores de fecha cinco [5) de
Fabrero de dos mil diecinueve [2019], R=CHW-2019-05-FI RMY Mo, SIVFIC-038
Calificacidn de Riesgo del Fondo Fefler Rate: BBBfa (N)

AGENTES DE COLOCACION

Yol TIVALSA &
TIWALSA, 5. &, Puesto de Bolsa Inversiones 5anta Cruz Pueste de Bolsa, 5. A,

El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberdn ser
cansiderades por los potenciales adguirientes de las cuotas de participacidn ofrecidas. Las inversiones se realizan
por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la
actividad, tomando en cuenta las mismas, Incluyendo el régimen tributario aplicable,
ESTOS WALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO ¥ EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO
INTERMNO EN EL REGISTRO DEL MERCADD DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD DE VALORES,
LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE L& INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE
LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA
EN EL PRESENTE DOCUMENTO,
El inversionista debe leer los advertencias relativas al fando en lo pdging siguiente.
ADMINISTRADOR DEL RESPONSABLE DEL CONTENIDD DEL MIEMBROS DEL COMITE DE
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ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

"GAM Capital 5. A, Sociedad Administradora de Fondos de [nversidn se encuentro sufeto ol
cumplimiento de fa Ley No. 249-17, del Mercadao de Valores v sus reglomentos y resaluciones dictodos
por el Consejo Nocional del Mercads de Valores v lo Superintendencia del Mercado de Velores, an o
relativo al ejercicio de sus actividodes o servicios. Asimisma, serdn de oplicacidn supletoria en los
asuntas no previstos especificamente en fos anteriores normas, las disposiciones generales del derecho
administrativo, (o legishacidn societario, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho
comun ¥ o8 usos mercantiles, canforme aplique o coda coso.

En ese sentido, cobe sefialar, que el cumplimiento reguiatoria y narmativa g lo informacidn plasmada
en lo documentacidn correspondiente o lo oferto publico del Fonde Cerrado de Desorrollo de
Sociedades GAM I es de entera responsabilidad de fo Sociedad Administrodora. Por tanta, én caso de
contradiccion entre el contenido del presente documento ¥ lo normative wigente al momento,
prevalecerdn os disposiclones pormativios v el marco juridico aplicable, hecho que conllevarg a lo
madificacidn outorndbica del presente documento, deblende lo Sociedod Administradora tomar de
manerg oportuna fodas los medidas de forma y fondo necesarfas pare reolizor los ofustes gue
Carresmanaan,

La Sociedad Administrodore decloro que lo informocidn presentado cumple de manero rozonable con
fo exigido en los pormas vigentes y que i rmisma @s revelada en formao veroz, suficiente, oportuno y
clorg. Ouwien desee odquinr cuotos del Fondo Cerrado de Desgrrolio de Sociedodes GaAM Il gue se
ofrecen deberd hosorse en su propio evaluocidn de lo informacion contenida en el presente prospecto.
Lo adguisicion de los cuotos presupone lo aceptacidn por el comprador de todos los términos y
condiciones de o oferta publico tal como aparecen en el presente prospecto de emisidn,

Lo inforrmacidn periddica v los hechos relevantes relotivos ol Fondo, estardn publicadaos en la péging
wed de la saciedod administradora de fondos de inversidn hitp:/‘gomcapital.com v en lo pdging web
de lo Superintendencia del Mercodo de Valores hitp,//simv.gob dg/

El fando de inversicn podrd realizar inversiones en Socledodes Objeto de Inversidn cuyo olyjeto socil
sen la tenencia de participocidn directa en otra sociedad, cuyo dnico blen o activo esté ubicado en
territorio doeminicono, y que por tanta, los rentas o beneficios que esta Sociedod Objeto de inversidn
Indirecta genere se consideren de fuente dominicona, y pudiendo ser odemds io octividod comercial de
lo Sociedod Objeto de Inversidn lo explotocidn de un octive propiedad de lo Sociedod Objeto de
Inversidn Indirecto. Estos inversiones suponen riesgos o ser considercdas en o decisidn de inversidn en
las cuntos de participocidn del fondo de inversion, los cuales se encuentran desarrollados en g seccidn
3.6.4.3 "Foctores de riesgo”™, del fiegiamento interno del fondo.

La Socieded Administrodoro, asl/ como lo odministracidn y riesgos asociodas o este fondo no tienen
relacidn ni responsabiiidad comperative con ninguna entidod del Grupo Rizek o cualguier otra entidod
del mismao grupo econdmica, debido @ que s un patrimonio gutdnomo e independiente.

El presente Prospecto de Emisidn se encuentra o disposicion del publico en el Registro del Mercogo de
Valores y en ef domicilic v pdgine web de la sociedod edministrodore de fondos de inversidn

meﬁﬂmmw senreelsydo y reproducido.
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2.2 GLOSARID

“Acuerdo de accipnistas”

"sdministracion de fondos
de irmersitn”

“Administrador de! fando de
inversion”

"Administradara”
o “Sociedad Administradora”

“Agante de Colocacion”

“Agente de distribucian”

Es el convenio suscrito entre la sociedad administradora por
cuenta del fondo cerrado de desarrollo de sodedades v las
demas accionistas ce las Sociedades Objeto de Inversidn en la
forma y bajo las condiciones de la Morma gue regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversidn aprobada
por la 3éptima Resolucidn del Consejo Macional del Mercado de
Valores de fecha doce {12) de septiembre de dos mil diecisieta
[2017), R-CNV-2017-35-MV,

Es e senmacio financiero provisto por las  sociedades
administradoras, consistente en |2 inversidn profesional v
diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas
aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley Mo,
2432-17, del Mercade de Valores.

Es el gjecutiva de |3 sociedad administradora, facultado por ésta
para gjecutar las adtividades de inversién en el marco de lo
establecido por la Ley Mo. 249-17, del Mercado de Yalores, el
Decrato Mo, 664-12 v la Norma que regula las sociedadss
administradoras v los fondos de inversidn, aprabada por Iz
Septima Resoclucidn del Consejo Nacional del Mercada Valores
de fecha doce [12) de sepbtiembre de dos mil discisiete (2017},
R-CrHW-2017-35-8V; asi como las demas nonmas aprobadas por
el Conssjo Macional del Mercado de Valores y por la
Superintendencia del Mercado de Valores que le sean aplicables,
el reglamento interno, el prospecto de emisidn del respectivo
fondo de inversidn v demds normativa interna de la sociedad
administradora.

Se refiere @ GAM CAPITAL, 5. A, Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, |a cual tambign en adalante se denominarad
Gakt CARITAL,

Es el puesto de bolsa gue actua entre el emisor y el Inversicnista
con ef objeto de realizar ta suscripcion de la emisidn de valores
en el mercado primario. En el presente documento, los “Agentes
de Colocacion” se refiers conjuntamante a TIVALSA, 5.4, Puesto
de Balsa e Imversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, 5.4,

Es 2l puesto de bolsa gue presta su mediacién al agente de
colocacian, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacion de
valares.
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*Anotaciones en cuenta”

Aportante
0 Inversionista”™

*Awiso de colocacion

primaria”

X

.
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comparativo de
remdimiento”

“Balsas de valores”

*BVRD"

*Calificacién de riesga”

*Capital para el desarrollo de
sociedades”

"CEVALDOM™

Son askentos registrales de naturaleza contable que constituyen
en sl mismes la representacidn nmaterial de los valores v
otorgan la propiedad de los mismos al titular gue figure Inscrito
En un depdsito centralizado de valores.

Es el inversionista de un fondo de inversicn v propietario de las
cuntas representativas de sus aportes al mismao,

Es aguel aviso publicade en por lo menos un periddico de
circulacidn macional, contentivo de los detalles relativos a la
colocacidn primarla de una o mas emisiones a ser geneoradas &
partir de un programa de emisiones, elaborade vy publicado de
conformidad con  los  reguisitos gue establezca a3
Superintendencia dal Mercado de Valores, el cual contiene las
caracteristicas de 3 o las emisiones, I3 fecha de inigic, |a fecha
de terminacion de la colocacion primaria y cualguier otra
informacidn que establezca la Superintendencia del Mercado de
Valores, mediante norma de cardcter general.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia
para valorar la eficiencia en ks gestién de un portafolio de
Irversitn de un fando de inversion. Estas indicadores deberan
tener relacidn con la politica v el portafolio de inversidn del
respectivo fonde de inversidn; v encontrarse detallados en su
Reglamento Interno.

S0n mecanismos centralizados de negociacién gue tienen por
objeto prestar todaos los servicios necesarios para la realizacidn
eficaz de transacciores con valores de manera continua v
ordenada, asi como efectuar actividades y serviclos conexas que
sean necesarios para el adecuado desarrolic del mercada de
valores, previa aprobacidn de la Superintendencia del Mercado
de Valores.

ae refiere a la Bolsa v Mercados de Valores de la Replblica
Cominicana, 5. A

Es la opinion técnica v especizlizada que emiten las socledades
calificadoras de riesgo.

aon inversiones a mediano o largo plazo v sin cardcter de
permanencia, en el capital de una sociedad gue tenga potencial
de erecimiento y que necesite de esa capital para la optimizacidn
de s objeto sacizl.

Se refiere a CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valares, 5. A



“Colocacion  primaria  con
base en mejoras esfuerzos”

"Comision por

administracion”™

"Comisicnas”

"Comite de Inversiones”

“Compra de cuotas”

"Consgjo Macicrnal  del
Mercada de Valores"

“Cuotas da participacion”

"Depdsito centralizadn  de
valores”

Es la colocacion primaria de una emisidn contratada por el
emisor 8 un agents o unos agentes de colocacion, mediante la
suseripcldn de un contrato que se rige por las reglas del contrato
de comisicn, el cual debe astablecer expresaments que el o los
sgentes de colocacidén no asumen compromise alguno para
adquirir los valores objeto de la emisidn.

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
administradora por el sarvicio de administrar los fondos de
imversion,

Es el porcentaje & monto fijo gue percibe la sociedad
administradora o &l fondo de inversion de conformidad a o
previsto por la Morma gue regula las sociedades administradoras
y las fendos de inversidn, aprobada per la Séptima Resolucidn
del Consejo Nacional del Mercads de Valores de fecha doce |12)
de septiembre de dos mil diecislete (20171, R-CNV-2017-35-MY
y &l Reglamento Interno.

Es el érgano integrado por un ndmero imoar de miembros con
derecho & voto, no menor de tres (3} personas fisicas, encargado
de establecer estrategias v lineamientas de inversidn da cada
fanda de inversiaon administrada,

Es la operacidn mediante la cual s adguisren cuoctas de un
fondo de Inversién cerrade mediante aportes de dinera, en
mercade primario o secundario, 3 traves de un intermediaric de
valores.

Es @l drgano colegiade, superior de lg Superintendencia del
tercada de Valores, con funciones esencialmente de naturaleza
normativa, fiscalizadara y de contral, integrado v con las
atribuciones establecidas en fa Ley del Mercado de Valores. En
el presente documenta, "CNMY" se referird al Consejo MNacional
del Mearcado Valores.

5on cada una de las partes alicuatas, de igual walor y
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un fondao de
irversior abierto o cerradc, que expresa los aportes realizados
par un aportanie v gue oforga a este ditimo derecho sobre el
patrimenio del mismo. En el presente documento, “Cuotas” se
referird a las cuotas de participacion del Fondo Cerrado de
Desarrcllo de Socledades GAM |1 {F.C.D5 GAM |1},

Son entidades facultadas para crear y llevar e libro contsble gue
conforma el registro de propiedad de los valares entregadaos en
depdsite, mediante e cual se irstrumenta el sistema de

m i nita, 3
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"Etapa operativa”

"Etapa pre-operativa”

"Fase de debida diligencia”

“Fecha de emisidn”

“Fecha de transaccion (1]*

"Fonda cerrado de desarrolla
de sociedades (F.C.D5.)"

Es I3 segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, cuye inicio colncide
con el cumpiimiento de los requisites de patrimonic neto y
numero minimo de aportantes, descritos en el Reglamento
Internag, los cuales permitivdn al fondo de irversidn iniciar las
inversiones establecidas en la politica de inversiones del mismo,

Es la primera de las dos etapas en las que s divide el
funcionamiento de un fonda de inversian, la cual tiene una
duracian de hasta seis (6) mesas y podrd ser prorrogada por la
auperintendencia del Mercado de Valores por dnicz vez por otro
periodo igual, previa solicitud debldamente justificada de la
sociedad administradora realizada cen al menos quince [15) dias
hébiles previos al vencimiento del plaze méaxima de duracion
sefialado.

Es |a fase en la cual la sociedad administradora, sus asesores
legates, financieros, corporativas, entre otros, llevardn a cabo el
levantamiento v evaluacidn de |3 informacidn de  indole
corporativa, operativo, regulatorio;, legal, fiscal, recursos
hurnanos, financiera, antre otros aspectos determinados par el
Comité de Inversicnes de la sociedad administradora para
informar al Comité de inversiones previo a la realizacién de
cualguier inversidn directa o indirecta en una Sociedad Objeta
de Inversidn, va sea por valores de rents variable o de renta fija.

Es a fecha en la cual inicia el periodo de colocacidn, de acuerda
i+ alpoestablecida en el prospecto de emisidn.

Es el dia en que los Agentes de Calocacion colocan la orden en el
mecanismo de negociacion de la Balsa de Valores,

Es el fondo cerredo adminlstrade por una  sociedad
administradara de fondes de inversién, que invierte sus recursos
en valores de renta variable para el desarrollo de sociedades o
walores de renta fija de sociedades gue tengan potencial de
crecimiento y desarrollo, y gue requieran recursos para su
financiamiento, incluyendo, sin limitacian, facturas, acuerdos de
reconocimiente de deuda v pago u otres documentos.
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Es &l fondo de inversidn cuyo numero de cuotas de participacicn
colocadas entre el piblica es fijo v no son redimibles a solicitud
de los aportantes directamente por el mismo fondo que los
emite, excepto en los casos establecidos en la Ley No. 2498-17,
del Mercado de Valores, por lo que son negociables a través de
las bolsas de valores. Estos fondos pueden tener un plazo de
duracidn determinado o indeterminade, segin el tipa de fordo
de gue 5 trate, conforme a lo dispuesto reglamentariamente.
Para fines del presente Prospecto de Emisidn, “Fondo de
Inverzion Cerradoc” g "Fondo” se reflere al Fonda Cerrado de
Desarrollo de Sociedades GAM || (F.C.0LS. GAM 11).

"Fonda de inversidn cerrada”

Se refiere 3 aguellas calificaciones otorgadas por una sociedad
calificadora de riesga, inscrita en el Registra del Mercado de
Valoras, scbre |os emisores y sus valores que por su ectado de
solvencia y relacion histarica de pago, se considera tienen buena

“Grado deé inversion” i calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por
o que son recomendadas para |a inversidn bajo condiciones
normates, £n adicion, es ia calificacidn de riesga minima Triple B
menos {BEE-| o su egquivalente.

Es cualguier contrato que dé lugar al derecho de un active
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento
del patrimonio en otra entidad. Estdn conformados por los
actives financieros, los pasivos financierns, o2 instrumentos de
patrimonio y los instrumentos derivados o derivados.

“Instrumenta financiers”

Lan las entidades de intermedizcidn fimnanciera, socledades de
SEEUrDE v reasegures, las administradoras de fondos de
pensiones, sociedades administradoras de fondos de inversian,
"Inversionistas los intermediarios de valores, sociedades fiduclanas, sociedadas
institucionales” titularizadoras, asi comao toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de
Imversion principaimente a través del mercado de valores.

Sae refiere la Ley General de Sociedades Comerciales v Empresas
"Ly de Sociedades” : Individuales de Responzabilidad Limitada, No. 475-08 v sus
medificaciones.

"Ley del Mercada deValores” :  Se refiere a la Ley Mo. 248-17, dal Mercada de Valares,
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negoclacian®

"Mercado de valores”

de

"Mercade  primaric  de
valares”

*Mercado  secundario de
valores"

"Morma de Valoracitn®
“Morma  General No. 05-
2013

"Norma  que regula  las

Soclegades Administradoras

v los Fondos de Inversidn”

e refiere al efectivo en caja v entidades de intermediacidn
financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata o en otros
depositos canforme a lo establecide en la Norma que regula las
sociedades administradoras v los fondas de inversidn, aprobada
par |a Séptima Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha doce [12) de septiembre de dos mil diecisiste
(2017), R-CNV-2017-35-MV. Las cuotas de fondos ablertos se
considerarén como liquidez siempre y cuando las mismas no
estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaja de
dicha participacidn sobrepase el minimo establecido para
considerarnse como rescate significativa.

Son las bolsas de valores y los sistemmas electrdnicos de
negociacion directa, los cuales permiten la negociacidn
miultilateral de las partes.

Es el mercado que comprende |3 oferta v demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negodizcion y en &l
Mercado OTC, para permitir el procesa de emisidn, colocacidn v
negociacidn de valores de oferts plblica inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, bajo |z supervisidn de |a
superintendencia del Mercado de Yalores,

Es aguel en el gue las emisiones de valores de oferta poblica son
colocadas por primera vez en el mercado de wvalores para
financiar las actividades de los emisores,

Es el gue comprende todas las transacciones, operaclones y
negociaciones de valores de oferta piblica, emitidos y colocados
previaments,

Se refiere a |3 Norma que establece fos criterios sobre la
valorizacion de las inversiones en instrumentos financieras
adquiridas por los patrimeonics autonomos, aprobada por la
Cuarta Resolucldn del Consejo Madonal dal Mercado de Valores
de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce [2014), R-CHY-
2014-17,

Es la Morma General de |z Direccién General de |mpussios
internos que regula el fratamiento fiscal de las sociedades
administradoras de fondos de inversion vy los fondos de
inwarsicn,

Se refiere a ka Norma que regula las sociedades administradoras
¥ los fondos de inversidn aprobada por la Septima Resolucidn del
Consejo Macional del Mercado de Valores de fecha doce (12) de
septiernore de dos mil diecisiete (2017), RB-CNV-2017-35-MV,
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“Marmativa Aplicable”

"Periodo de colocacidn”

“Feriodo de wvigencia del
Programa de Emisiones”

“Portafolio de inversion”

"Procesa de calocacion®

Se refiere a la Ley No. 24217, del Mercado de Valores, el
Decretc MNo. 664-12, la Norma gue regula las seciedades
administradoras v los fondos de inversion, aprobada por |a
Septima Resolucidn del Corsejo Macional del Mercado de
Valores de fecha doce {12) de septiembre de dos mil diecisiete
{2017}, R-CNV-2017-35-MVY, la Narma que establece los criterios
sobre la walorizacién de las irversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimanios autdnomaos, aprobada
por la Cuarta Resclucion del Consejo Macional del Mercado de
Valores de fecha acho (8) de agosto de dos mil catorca (2014),
R-CNV-2014-17 y cualguier otra dictada por el Consejo Nacianal
del Mercado de Valores o la Superintendencia del Mercado de

Valares aplicable a las socledades administradoras v los fondos
de irversidn.

Es &l lapso de tiempo durante el cuzl se realiza la colocacldn
primaria, el cual ng podrd exceder los quince [15) dias habiles ni
puede ser inferior & cinco [5) dias hibiles.

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas na
podrd exceder de tres {3] afios maximo, contado a partir de la
fecha de inscripcidn del fordo de inversicén en el Registro del
Mercado de Valores, Este plazo sdlo podré extenderse, previa
autorizacion del Consejo Nacional del Mercado de Valares,
cuarda la sociedad administradora mediante comunicacian
debidamente motivada, fundamente gue se han suscitado
circunstancias de ajenas 2 su control gue imposibiliten la
colocacidn en el plaza mdximo; diche plazo comenzard con la
fecha de Inscripcién del programa de emisiones en el Registra
cel Mercado de Valores, v culminard en la fecha de expiracidn
del programa de emisiones que se establezrca en el Reglamento
Interno y en el presente Prospecto de Emisidn, Una wez expirada
el programa de emisiones, no se podrén colocar cuotas con
cargo al mismio,

Es el conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por
la Ley Mo, 249-17, del Mercado de Valores, el Decreto Mo, B64-
12 y las demas normas de caracter general aprobadas por of
Consejo Nacional del Mercado de Valores o Ia Superintendencla
del Mercade de Valores, adguiridos con los recursos de los
fondos de inversian,

Es la ejecucidn sistemdtica v organizada de las actividades de
promocidn, oferta, liquidacién v entregs de los valores que
conforman una emisidn, con el objeta de realizar |2 suscripcian
de una emiskan de valores en el mercado primaria de valores, en
un perindg de tiempa predeterminzda o periodo de colocacian

12
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“Prospectode Emision”

“Reglstro del Mercade de
Valores™

"Reglamenta Interng”

“Representante de la masa
de aportantes”

Es |z declaracion de uma perscna juridica, realizada en un
prospecto de emision de cardcter plblico de constituirse en un
emisar, para organizada v sistematicamente estructurar v
guscribiv, hasta por un monto predeterminado v durante un
periodo de vigencia preestablecido, una o méds emisiones de
valores objeto de oferta piblica de suscripcidn aprobada por |3
Superintendencia del Mercade de Valores, susceptibles de ser
colocadas en el mercade primario v de ser negociadas en los
mercados bursatiles de la Republica Dominicana.

Es el folleto de caracter publico gue contiene la declaracign de
una persona Juridica, de constibuirse en un armisor con el abjeto
de estructurar, generar vy colocar emisiones en &l mercado de
valores, hasta por el monto total del programa de emisiones,
para realizar respectivamente, una o multiples suscripciones
primarias durante el periodo de vigencia del programa de
emislones, En el presente documenta, el "Prospectade Emisidn™
o el "Prospecto” se referira al Prospecto de Emisidn de Cuatas
de Participacidn del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
GAM 1| (F. C. D. 5. GAM 11).

Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Repdblica Dominicana, el cwal podra ser
electrdnica, en donde se inscribird la informacidn plblica
respecio de los valores, emisores y demds participantes del
mercado de valores regulados por la Ley Moo 249-17, del
Mercado de Valores y el Decreto No, 564-12, En el presente
docurmento, "RMY" se referird al Registro del Mercado de
Yalores.

Ez el documento contentive de 2 norma interna elaborada por
|z sociedad edministradora para establecer las caracteristicas y
las reglas de administracion del fondo de inversian, conforme a
lo previsto en la Morma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion, aprobada por I3
Sdptima Resolucidn del Consejo Macional del Mercado de
Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete
(2017), R-CMW-2017-35-MV. En el presente documento, el
"Reglamento Interno”, se referird al Reglamento Interng del
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM I [F. C, D, 5.
@AM 1],

Es la persona fisics o juridicz domiciliada en territorio
dominicano que wela por los derechos e intereses de los
apartantes de los fondos de irversion cerradas,



“Sector pablico®

“Sociedad calificadera de

riesgo”

“sociedades administradaras

de fandaos de lnversian”

"Socledad Objeta
Irversidn Indlrecta®

"Socledades  Objeto
Inversicn”
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Se refiere al sector de la economiz nacicnal que incluye
sociedades de responsabilidad limitada v anonimas domiciliadas
en ia Republica Deminicana, controladas por el Gobierno Central
de la Repdblica Dominicans, ya sea por su participacion en el
capital sacial oen la direccion o gestion de la entidad.

Es aquella cuys objeto es realizar calificaciones de riesgo de
sociedades y valores y que debe obtener |3 autarizacion de
imscripcicn en el Registro del Mercado de Valores por parte de la
Superintendencia del Mercado de Walares,

Son las sodedades andnimas gue tienen como objeta drica y
exclushyo i3 prestacion de semvicios de administracidn de fandos
de Inversidn y ofras actividades conexas, que para su
funcionamlento, deben estar inscritas en el Registro del
Mercada de Yalgres.

Le reflere a aguellas Socledades Chijeto de Inversidn cuyo dnico
hien o actlvo esté ubicado en territorio dominicana, y par tanto,
las rentas yv/o beneficios que genera la misma se consideran de
fuente dominicana, en las cuales el Fondo Ceérrade de Desarrolla
de Sociedades GAM || podra invertir de manera indirecta a trawds
de valores de renta variable o renta fija de otra Sociedad Objeta
de [nversion, cuyo objeto social sea la tenencia de participacion
directa en dicha saciedad.

Se refiere a las sociedades comerciales nacionales o extranjeras
constituidas como sociedades andnimas, de responsabilidad
limitada, o sociedades extranjeras domiciliadas en la Repdblica
Dominicana, qua requiteran recursos para su financiamiento y no
s& encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores,
en las cuales el Fondo de Desarrollo de Scociedades Gast |
invertira de manera directa a traves de valores de renta fija o de
renta variable. La actividad principal da dichas sociedades podra
concentrarse tanto en el sector piblica como el privado de |2
economila, excluyendo el sector financiero. Para fines del
presente Prospecto, "sociedades Objeta de Inversidn”™ incluira a
las Sociedades Objetode inversion Indirecta.

£5 un organismo autonamo y descentralizado del Estado que
tiene par objeta pramover un mercado de valores ordenada,
effciente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por
el cumplimiento de esta ley v mitigar el riesgo sistémico,
mediante la regulacion v la fiscalizacion de las personas fisicas v
juridicas que cperan en el mercada de valores, Para fines del
presente Prospecto, la "Superintendencia” o “SIMVY se refiere a
la Superintendencia del Mercado de Valores.
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"Tramos”™

"Walores de renta fija”

“Walares de renta variable”

“Wenta
cuotas”

3. RESUMEN DEL PROSPECTO

da

Se entendera por tramos cada uno de los actos sucesivos o
etapas mediante los cuales se emiten valores de una emisidn.

50n valores representativos de deuda procedentes del pasiva del
emisor, cuyo rendimisnte no depende de sus resultados
financieros, por lo que reprasentan una abligacién de restitulr el
capital invertido mds un rendimients pradeterminade, en los
términos y candiciones sefialados en al respective valor.

S0n valores que otorgan 8 sus titulares, derechos o partes
alicuotas de participacion sobre el patrimonio del emisor a
prorrata de la inversion, siendo el rendimientc veriable en forma
de ganancias de capital o distribuciones periddicas de
dividendos, segun la politica de dividendos establecida.

Es la operacion mediante la cual el apartante hace liguidas sus
cuotas de un fondo cerrado a través del mercade secundaria.

El presente resumen hace referencia a informacidn detallada que aparece en otras seceipnes del

Prospecto de Emisian,

tociedad Administradora
Tipo de Fondo

Cenominacitn del Fonda

Cenominacion de |os
Yalores

Moreda en que se
axpresan las cuotas de
participacion

Dbjethvo de Inversion

Registro  Macional de
Contribuyerte (RNC) dal
Fendo

GAM CAPITAL, 5.4, Socledad Administradora de Fondos de Inversidn
Fondo cerrado de desarrollo de sociedades.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM |1 (F. C. D 5. GAM 1),

. o .
Cuotas de participacion, Si [ SLPERNIENDENGI DL
MERCADD OE VAl RES

12 SEP 2019

Ddlares de los Estados Unidos de Américs,

_APROBADO

El cbjetive del Fondo es la generacidn de ingresos v apreciacién de
capital a largo plazo a través de la Inversidn de sus recursas
principalmente en valores de renta variable o de renta fija para &l
desarrollp de socledades que no estén inscritas en ef Registro del
Mercado de Valores y se encuentren constituidas comeo sociedades
ananimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Repiblica
Dominicang y cuya actividad se desarrolie en cualquier sector de la
economiz excluvendo el financiero.

1-31-34217-8
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Resolucion Aprobatoria de
la Superintendencia del
Mercade de Valoras

Mimero de Registro del
Fondo en el Registra de
Wercado de Valores [RV)

Fecha de Inscripcidn an el
Ry

Organismo Regulador

Auditores Externas

Respansable del Cantenido
del Praspecto de Ernisidn y
Reglamenta Interno

Monto Total del Programa
de Emisidn Unica

Valor Mominai de las
Cuctas de Participacion

Vencimiente del Fonda

Fecha de Emisidn de la
Emisidn Unlca

Fecha de Expiracidn dal
Programa de Emisidn Unica

Monto Ofertada para 2l
primer tramo de [a Emigidn
Unica

Cantidad de Cuotas
Ofertadas para e primer
tramno de la Emisidn Unica

Modo de Transmisidn de
Walares

Tipa s [ Colacacian

Frimaria

Unica Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores de
fecha diecinueve {19) de septlembre del afie dos mil dieciocho (2018)
R-5IMV-2018-38-FI maodificada por la Quinta Resalucidn del Consejo
Nacienz| del Mercado de Valores de fecha cinco (5) de febrero de dos
mil diecinueve [2019] B-CHMY-2015-05-FI,

SIVFIC-038,

2 de octubre de 2018,

Superintendencia del Mercado de Valores de la Replbliica Dominicana,

EPME Doaminicana, 5.4,

Raul £, Hoyo Davidson

Hasta Quinientos Millones de Ddlaras de o5 Estados Unidos de América
(LEDE00,000,000.00).

Mil Dalares de los Estadas Unidos de América (USD1,000.00)

23 de septiembre de 2034, -
Sf GUFERINTENDEMCIA DEL
MV Enméu OF VALORES
23 de septiembre da 2019, APROBADO
' 12 SEP 201

|l Al S Estk S  rTecrgans an 5l Hegele na
gk oSl i impgn alaic e por
[k o b SN spapeio B Sosancia do ke
RN i gnbnd tas bonrados dy s valoees,

B de sctubre de 2021,

Hasta Diez Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América (USD

10,000,000.00)

10,000 cugtas de participacion

Anotacidn en cuenta contable a traves del depdsito centralizado de
valoras

Colacacidn primaria con base en mejores esfuerzas,
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Monta dinimao de
Imversion en el Mercado
Primario

heonto b aximg de
Inversidrr en = Mercado
Primario
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Destinatarios de la Oferta

Perfl de FRiesge del
Inversionista
Frecia de  Colocacidn

Primaria de las Cuctas de
Participacidn para la
Emisidn Unica

Plazo de Vigencla del
Programa de Emisidn Unica

Cinco Mil Dolares de los Estados Unidos de América (USDS,000.00), El
Monta Minima de Inversian en el Mercado Primario establece I3
adquisicion de un numero entero de cuota, es decir, &l Apartante no
podrd adquiric una proporcion de la misma, sino que deberd adquirir la
cantidad de cuotas equivalentes mas proximas al Monto Minimo de
Imversidn en el Mercada Primario sin caer en un monto menor a éste.

Mo exlste limite maxima de inversitn,

Las Cuotas de Participacién estd dirigida a los inversionistas
profesionales, que son los Inversionistas institucionates v aguellas
personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por Iz
Superintendencia del Mercado de Valores, que realizan habitualmente
operaciones con valores de oferta plblica o que por su profesidn,
experiencia, conacimiento, actividad o patrimonia, se puede presumir
Que poseen un alte conocimiento del mercado de valores, con un
horizonte de inversidn de largo plazo, El Fondo estd dirlgido a
imversionistas con alta tolerancia al rlesgo. Este fondo de Inversidn
presenta riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversldn.

El Fondo estd dirigido 2 imversionistas con alta tolerancia al riesgo.

Elvalor de las cuotas del Fondo el primer dia de colocacidn dea las cuotas
del Fondo correspenderd 2 su valor nominal, es decir, a su precio de
compra Inicial; Despuss del primer dia de colocacion de las cuotas del
Fondo, el precio de compra en el mercado pnmario de la misma serd of
valor cucta caiculado al cierre operativo del dia anterior "t-1", segdn
publigue la Sociedad Administradora. Para el caso de |3 colocacion
subsiguiente de cuotas a través de tramos sucesivos de la emisidn Onics
del programa de emisiones de cuotas, el precie de compra en el
mercado primario de |as cuotas serd el valor cuota caleulado al clerre
operativo del dia anterior "t-1" por la sociedad administradora.

Hasta tres (3) afios improrrogables, contados 2 partir de la fecha de
inscripeidn del Programa de Emisiones de Cuctas de Participacion en el
Reglstro del Mercado de Valores, por lo tanto, culminard en 2l tercer
afio contado a partir de |z fecha de inscripcién del Frograma de
Emigiones de Cuctas de Participacidn en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, esto es, el ocho (8] de actubre de dos mil veintiuno
(2021). Este plazo sélo podrd extenderse, prévia autorizacidn del
Lonsejo Nacional del Mercado de Valores, cusnde la socledad
agministradora mediante comunicacion debidamente  mativada,
fundamente que se han suscitado circunstancias de 2jenas a su control
gue impasibiliten la colocacion en el plaza méxime: dicho plaze
comenzara con la fecha de inscripeidn del programa de emisiones en el
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Perioda  de
Primaria

Colacacidn

Fecha de publicacidn del

huiso de Colocacian
Frimaria
Peripdo  de Colscacidn

Primaria para el Primer
Trama de la Emisién Unica

Farma de Colocacign v
Bolsa de Valores

Forma de Reprezentacién
de las Cuotas de
Participacidn

Modo de Transmisidn dea
los Walores

Perindicidad de pago de los
Beneficios

Fogo del Valor de Cueta
Final

Calificadora de Riesgos

Calificacidn de Riesga de
GAM  Capital 0y su
significado

Calificacidn de Riespa del
Fondo y su significado

Registro dal Mercado de Valores, v cuiminard en la fachs de axpiracién
del programa de emisiones que se establezca en el Reglamanto Intarnc

¥ én el presente Prospecta de Emisidn. Una vez expirado el programa
de emisiones, no s& podran colotar cuotas con carge al mismo,

No podrd exceder los quince (15] dias habiles ni puede ser inferior 2
clnco (5) diss hibiles. 5e determinara el plazo para cada emizsidn en al
Prospecto de Emisidn v &l Avisa de Colocacion Primaria.

16 de septismbre de 2019,

11 SEP 2019

23 de saptiembre de 2019 al 14 de octubre de 2

Colocacidn con base en mejores esfuerzos a cargo de los Agentes de
Colocacion en la Bolsa de Valores,

Valores representados por medio de anataciones en cuenta inscritas en
CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, 5 A La emisidn de
valores, generada a paertir del Programa de Emisidn Unica, estard
representada por medio de un acta auténticn.

Mediante anotacidn en cuenta por transferencia contable a través de
CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, 5. A,

anual, previa aprobacide de Asambles General de  Apartantes
Ordinaria, en los cases que el Fondo cbienga beneficios,

Al momento de Iz liguidacion del Fondo se realizard |2 devolucion del
valor euata caleuladeo al Gltima dia de vida del fanda.

Faller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo

Feller Rata Sociedad Calificadora de Riesgo otorgs [2 calificacion Azf, la
cual indica gue la Sodedad posee un buen nivel de estructuras v
politicas para la gestidn de fondas,

Felfer Rate Sociedad Calificadora de Riesgo otorgd la calificacion “EEBfa
(M)" & las cuotas del Fondo, mediante el Informe de Calificacion
realizadg en septiembre de 2019, que se encuentra en el anexo | del
prasente Prospecto de Emisidn,

La Calificacidn BBBfa responde a cuotas con suficiente proteccion ante
perdidas v gue presentan una razonable probabilidcad de cumplir con
sus objetives de inversidn,
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AgEnies de Colocacion

Agente de Custodia, Pagoy
Administracién del
Programa de Emisién Unica

Fecha Valor o Fecha de -

Suscripcion

Factares de Riesgo

Puede encontrar mas detalles en la seccidn 4.11 del presente Prospecto
de Emisian dencminada “Calificacidn de Riesgo de las Cuntas”.

A partir de la publicacidn del Aviso de Colocacion Primaria de los Valores
hasta la Fecha de Finalizaclon del Periode de Colocacidn Primaria, los
Agentes de Colocaclon, podrdn recibir drdenss de suscripcidn en el
harario establecido por este, ¥ registrarlas en el sistema de la Baka de
valores en el horario establecido por la BVRD, en sus reglas de
negociacion para cada tipo de rueda.

TIVALSA, 5.A., Puesta de Bolsa e Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa,
5.8, inscritos en el Registro del Mercado de Valores v en |3 Bolsa de
Valgres. Los Agentes de Colocacidn podrd escoger obros intermediarios
de walores como BAgentes de Distribucidn, autorizados por la
superintendencia del Mercado de Valores v gue sean miembros de la
Bolsa y Mercados de Valores de |a Repdblica Dominicana, 5, A,

De conformidad al articule 57 de la Ley del Mercado de Valares, No.
245-17, la Sociedad podra contratar otros agentes de colocacidn pravio
2 |3 aprobacidn de un aviso de colocacidn primaria, para ko cual, deberd
remitir &l contrato de colocacidn correspondienta a la SIMY y se
informara en el aviso de colocacion primaria.

CEVALDOM Depdsita Centralizado de Valores, 5. & ha sido designado
come la entldad que ofrecera los servicios de depdsito centralizado de
valores, fungiendo como agente de pago, custodia y administracidn de
las cuotas de particpacion del presente Fondo, para que sean
realizados los registros de las operaciones, |2 custodia, compensacidn,
transferencia v liquidacidn de los valares de [a emision de las cuotas del
Fordo. Adicionalmente, CEVALDOM ha sido designada some la entidad
gue ofrecera los servicios de custodia y administracidn de las
inversiones que realizard el Fondo,

T+3

Riesgo de crédito.

Es el riesgo que existe de que un emisor o deudor no pueda atender sus
obiigaciones financieras tanto de capital coma de intereses de acuerdo
8 las condiciones previaments pactadas,

Riesgo de desinversidn,

Es el riesge que se tiene cuando concluye el proceso de inversian y no

nay una recuperacion total del capital invertide, sea éste de renta fija o
de renta variable.
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Riesgo de valoracion de las Inversiones en Sociedades Objeto de
Inversidn,

Es el riesgo de gue en un momenta determinado pueda no existir la
correcta vaboracion o calificaciones de riesgo para las inversiones
directas o indirectas del Fondeo en las Sociedades Objeto de Inversién
debide a que el mercado de valores dominicano se encuentra en
desarrolio.

Riesgos contables y operativos,

Es &l riesga de que el Fonde no pueda asegurar la veracidad de las
informaciones y documentos presentados por las Sociedadas Objeto de
Inversion, que evidencie el cumplimiento respecio 2 log termas
cantables, impesitives v de lavado de actives,

Warlabilidad de |as tasas de rendimiento.

Los aumentas o disminuciones en 1as tasas de rendimiento del mercado
nacicnal e internacional afectan directamente el walor de los
instrumentos financieros en los cuales invertira el Fondo, lo cual podria
afectar el rendimiento de los Aportantes,

Devaluacidn o reevaluacian.

La mayoria de las inveriiones se ejecutardn en Délares Americanos pero
existiran inversiones gue se realizardn en moneda dominicana, las
cuales carrerdn con el riesgo camblario de la referida moneda.

Inflacidn.

La inflacian puede provacar €l aumento de los costos en las actividades
comerciales realizadas por las Sociedades Objero de [nversidn, lo que
pusce traducirse an la disminucion de sus utilidades.

Endeudamienta def Fondao.

En el evente en gue el Fondo procure financiamiento para realizar sus
inversiones, los costos pueden reducir o eliminar las posibles
dividendos que pudieran distribuirse & los Apartantes,

Volatilidad en indices.

La volatilidad en los precias de los bienes v serviciaos de las Socledades
COhieto de Irversidn ¥ en los demas instrumentos financieros del
portafolio pueds generar la disminucldn del valor de las inversiones del
Fondo y de las Cuotas de Participacién,
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Limitacion de disponibliidad de valores.

Las Sociedades Objeto de Inversidn son limitadas, lo cual puede impedir
la materializacidn de la estrategia de inversidn del Fonda, al no existir
valores de renta variable v de renta fija suficientes gue permitan
glecanzar el limite minimo de inversidn en dichos instrumentos,
eorfarme s2 astablece an 2l presente Prospecto.

Falta de liguidez de los valores.

El mercado de valores dominicano, en el cual se ofrecen las Cuctas del
Fondo, posee un ritmo de crecimiento acelerado, adn mantiene niveles
de liquidez generzles volatiles para todos los instrumentos que se
transan en #ste, lo que podria generar cierto grado de iliguidez al
Aportante al momente de buscar la venta en el mercado secundario de
las Cuotas que haya adquirida, o bien podria generarle pérdidas de su
inversidn por el hecho de tener gue vender las mismas con descuento,
En cuanto a los valores en los gue Invertird el Fondo, 25 importante
resaltar que debldo a que aguellos emitidas por las Sociedades Objeto
de [nversidgn no estdn inscritos en el RMY v no puedan ser transados, 2l
Fondo enfrentaria cbstdculos relevantes para liguidarios, tomando en
cuenta ademas, én el taso de valares de renta variable, disposicionas y
procedimientos gue deben ser respetados, con anterioridad a ser
tfrecidos & tercaros,

Insuficlencia de informacién o de calificaciones de riesgo.

En cuanto a las Sociedades Objeto de Inversion, en un moamenta
determinado pueden no existic calificaciones de riesgo para las
Inversiones del Fends en dichas sociedades debido a gue existe un bajo
nivel de desarrollo del mercado de valeres dominicana. 5in embargo,
los valores Inscritos en el RMY sf cuentan con la misma, siendo de
conocimients poblico a través de la SIMV, a Iz cual los emisores deben
remitir dichas informaciones, en virtud del principio de transparencia
del mercado de valoras y la normativa aplicable.

Existencia de un solo depdsito centralizado de valores.

& 3 fecha de elaboracicn del presente Prospecto sélo existe zn el
mercada de wvalores de la Repiblica Deminicang un depdsito
centralizada de valores, por lo gue sl por cualquier causa el mismo se
disolviere voluntaria o forzosamente, no existirfa un registro v sistema
de llguidacidn © compensacidn que permita continusr al Fonda
operando,
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L= existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o

contingencias de cardcter legal que puedan afectar significativamente
el dasarrollo de las operaciones de la Administradora v el Fondo.

Mo existen proceses judiciales, administrativas a contingencias legales
relacionadas con |as operaciones de ke Administradora v &l Fando a la
fecha de elaboracidn del presente Prospecto de Emision. No obstante,
en &l caso de gue estos existieran, la Administradora podria verse
ervuelta en un praceso judicial gue afectaria la operatividad rormal de
la misma. De igual mada, el Fonda pedria incurrir en gastos legales los
cuales afectaria el rendimiento del mismo.

Restricciones a la adquisicion de valores de renta varlable de
Sociedades Objeto de Inversidn,

En general, los Estatutos Sociales v las Acuerdos de Accionistas o de
Socios celebrados en el marco de una sociedad andnima o de
responsabilidad  limitada  establecen  restricciones a la libre
transferibilidad de sus acciones o cuotas sociales, segun el caso. En ese
sentido, es preciso tomar en cuenta que en el caso en que el Fondo
procure vender sy participacidn en una Sociadad Objeto de Inversidn,
2l Fonde deberad ofertar, primeramente, su participacidn a los demdés
5OCiDs & accianistas. Asimismo, e Fando deherd someter su ofertaa os
mecanismos de valoracidn de las cuotas sociales o acclones
establecidos en los estatutos de las Sociedades Objeta de Inversian, en
caso de que aplique, para determinar el valor de su oferta. Luega de
agotarse estz formalidad sin una oferte de compra de un socio o
accionista, entonces el Fando podré ofertar su cuocta social o accidn a
un tercerng.

Rlesgos regulatorics.

Igualmente existe la probabilidad de que, por el impacto de las normas
legales gue regulan las fondas de inversicn, el Fondo pudiese registrar
pérdidas en su patrithonio. Las keyes v regulaciones que gobiernan las
attividades econdmilcas en el mercado de valares, pueden estar sujetas
a aplicaciones gue causen un =fecto va sea negativo o positivo en el
desempefio de las actividades regulares del Fondo, en el valor de sus
activos o en el valor de las Cuotas en el mercado

Par. otro lada, las facilldades v concesiones previstas por la reguiacidn
de la jurisdiccion de incorporacidn de las Sociedades Dbjeto de
Inversion constituidas en el extranjers [exenciones impositivas, tarifas
pspeciales da servicios basicas, etc)], pueden ser modificadas debida a
un-cambio normativo, ocaslonande un impacto en la rentabilidad de la
empresa. En ese sentido, |2 Administradora deberd asegurar que en &l
contrato gue suscribird con los representantes designados por la
asamblez peneral de accionistas o la mdxima instancia socletaria
equivalente, de la Seciedad Objeto de Inversion, se establezca comp
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causal de estrategia de salida el caso de gue el impacto sea negativa vy
afecte significativamente la rentabilidad.

Riesgos relacionados a |a inversidn Indirecta.

En el caso de inversion en sociedades constituidas en el extranjero, la
Administradora deberd prestar especial atencidn a las leyes del lugar de
incorporacion, dado que son éstas que regulan la existencia, capacidad,
funcionamiento y disofucién de |as mismas. En el Informe de Debida
Diligencia deberd inclulr un acdpite sabre diches aspectos.

Par otro lado, dado que la relacién de propiedad entre el Fondo v |3
Seciedad Objeto de Inversién Indirecta supone la inversidn a través de
otra Sociedad Objeto de Inversion, la toma de decisiones propias del
negoclo depende de doc drgancs de administracidn distintos: el
carrespondiente a la Sociedad Objeta de Inversicn v el de la Sociedad
Objeta de Inversidn Indirecta, que pueden estar integradas por distintas
personas con criterios diferentes, lo cual podria obstsculizar 13
operatividad,

A fin de mitigar dicho riesgo, y gue prevalezca 2l criteric que la
Administradora entienda el més conveniente parz el desarrollo de la
Sociedad Objeto de Inversidn y la Sociedad Ohbjeto de Inversidn
Indirecta, ésta deberd negociar en el contrato que suscribird con los
representantes designados por |2 asamblea general de accionistas ofla
maxima Instancla societaria equivalente, de la Sociedad Ohjeta de
Inversion |a posibilidad de designar 2l menos un miembra del drganc da
administracldn en cada una de estas seciedades. Asimisma, deberd
asegurar que dicho documento establezca claramente las poderes v el
alcance de los organos societanos de ambas sociedades.

For otro lado, en casa de liguidacion de 1a Sociedad Objeto de Inversion
Indirecta, el acceso del Fondo a los derechos acondmicos que el
carresponden estdn sujetos tamblén a las leyes de la jurisdiccidn de
dicha sociedad, la cual podria presentar trabas v procedimientos
distintos a las leyes dominicanas. En estos casos, el Fondo poded
contratar con cargo sl Fondo un asesor para tales fines.

La probable ccurrencia de situaciones de indole diversa coma politicas
soClales, macroecondmicas, sectorigles, entre otras, que podrian tener
un impacto en el funcionamiento y consecucldn de objetivas del Fondo,

La estabilidad palitica, social v econdmica del pais podria afectar
negativamente el valor de los instrumentos financieros del Fondo y por
lo tanto el valor de sus cuctas emitidas, Asimismo, en el caso de
imversiones en el sector pdblico, el retreso en los pagos de los
compromiscs asumidas por la Sociedad Objeto de Inversidn podré
representar un efecto adversa en el valar de Iz cuata al momento die tu
valaracion.,
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Riesgo pals, coyuntura econdmica y politica del pals, as! come cualquier
cambio de reglas de juego en el dmbito econdmicao,

El riesgo pals &5 un Indicador sobre |25 posibilidades de un pais de no
cumplir en los términos acordados con el pago de su deuda externa, Al
mes de septiambre de dos mil dieciocho (2018), @l nivel de riesgo de ia
Eepdblica Dominicana es de BB-, conforme opinién de la calificadora
Fitch Ratings, por lo que los valores emitidos por el gobiermna
dominicang son de riesgo maderada. Dicha calificacion ha sido
tonsistenie la mayor parte de ios witimos diez |13] anos, sin que =e
conozca de riesgas evidentes que puedan afectar de manera
significativa la referida calificacidn,

Riesgo Cambilario.

La mayoria de las Inversiones se ejecutaran en Ddlares de los Estados
Unidgos de América, no obstants, existirdn inversiones que se realizardn
en moneda dominicana v 1as cuales correrdn con el riesgo cambiario de
la refaerida moneda,

Riesgo sectarial.

Debido 2 que los activos de inversicn del Fondao son valores de renta
variable y de renta fija de las Sociedades Objeto de Inversién, el riesgo
sectorial 52 encuentra vinculado &l sector econdmica carrespondiente
a las actividades comerciales de las Sociedades Objoto de Irversidn y
cuanda apiique, también de la Sociedad Objeto de Inversidn Indirecta.
igualmenta, tomando en cuenta los demas instrumentos del portafolio,
el riesgo sectorial estd vinculado al riesgo emisor.

Riesgo emisor por problemas financieros o de otra Indole del misme
que impidan el normal cumplimiento de sus obligaciones.

Existe el riesgo de que una gestian no planificada o negligente impida &
desarrolie de las eperaciones y actividades de las Sociedades Dbjeto de
Irrersidin,

Asimismp, existe el riesgo de gue los emisores de los demds
instrumentos financieros permitidos por la politica de Invarslones, na
puedan efectuar los pagos de interés y capital viéndose las inversiones
del Fondo afectadas negativamente.

Riesgo tributario provenienta de [as modificaciones que pudieran surgir
en el régimen tributaric aplicable a los fondas de inversidn.

Mo existe garantiz de que 13 posicion fiscal en el momento de realizar la
inversion perdure indefinidarmente. Al referirnos & la posicidn fiscal
estamas hablanda de ia politica tributaria vigente que s& esté aplicando
B &l pais, [a cual puede sufrir carmbias [reformas fscales) dependiendo
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Camité de Invarsiones

Grupo Econdmico al que
pertenece [a  Sccledad
Administradora.

Capital Social Autcrizado
de ia Socoiedad
Administradaora,

Capital Soclal Suscrito

Papado de la Sociedad
Administradaora.
Accianistas

Otros Fondos gestionados
par la Sociedad
Administradora

Estructura Administrativa

de 3 Sociedad
Adminstradara

de laz necesidadss econdmicas, politicas y sociales que surjan en

determinado momento.

Raul E. Hovo Davidsan
Framcisca Torres
Tomds Fernidndez

Grupa Rizek,

RO5250,000,000.00.

RD%105,108,000.00.
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& Parallax Investrment Partners, Inc.,

®  PFinecrest Holding, 5. A,
B FAGI Inc.,
®  Héctor josé Rizek Guerrera

Fara mas detalles ver seccion 7.2 del presente Prospecto de Ermision.

& Fondgde Inversidn Cerrado de Renta Fija GAM

*  Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Energia

*  Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija GaM = United Capital

CHirector Admimistrativo

Radl Hoyo Davidson

Subdirectora de Estructuracidn y
Andlisis

Eliza Sanchaz

Subdirectara de Administracicn y
Cperaciones

Alexandra Péroz

Subdirectora de Contabilidad v
Finamzas

lahanmny Mena

Gerente de Contrel Interna

Gina Guasching

Gerente de Cumplimiento

Caroling Figueraa

Tesarerg

Saul Acosta Calderdn

Gerente de Estructuracidn

Karla Drayver

Gerente de Riesgos

Marco Herrera

Acministrador del Fonda

Gabriel Bisond Concepcidn
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Compesicion  del Consejo
de Administracian

Lugar o |ugaras en donde
se encuentran a
disposicion del pliblico los
estados  financieras  sin
auditar v auditados.

Resalucién que autarizz al
funcionamienta de |2
Sociedad Administradora.

Miembro Posiclén
Héctor José Rizek Guerrern Presidente
Radl . Hoyo Davidson | Vicepresidentes
kA aximilizno Barr Miembro
Lourdes . Rodriguez Rodrigue? | Secretario
Lidia Virginia Aybar Alba Miembra

En |z pagina web de la Administradora: http://gamcapital.com, en el
Registro del Mercado de Valores vy en la pdgina web de |a
Superintendencia del Mercado de Valares: http://simy,gob do/

Segunda Resclucion del Consejo Macional del Mercado de Valores
adoptada en fecha veintisiete (27) de diciemnbre de dot mil trece {2013),
R-CNW-20313-46-AF.

Advertencia: Toda decision de (nvertir en las cuatas de panticipacidn del Fondo debe estar basada en
la eonsideracion por parte del Inversor de este Prospecto de Emitidn en conjunta con &l Reglamento
Interno. Favor tomar en cuenta gue 2l presente Fondo estd dirigido a inversionistas con alta talerancia
al riesga. Este fondo de inversidn presenta riesgos importantes a ser evaluados previe-a-a-Avershfm——

4. ASPECTOS GENERALES RELATIVOS AL FONDO DE INVERSION

4.1 DENOMINACION ¥ PRINCIPALES CARACTERISTICAS

AP
El patrimania autdnomo a gestionar se denomina FOMDO CERRADO DE DEEMHD&&EEE&EB%&H

GAM || {F.C.D.5. GAM lI}, &l cual es independiente del de la Sociedad Administradora v los demds
fondos que ésta administra o pueda administrar. A continuacidn, detalle de las caracteristlcas:

Tipo de Fondo

Resolucidn
Aprobatoria

Ry ndmera

Calificacién de riesga

Sﬁl"ﬁ'r SUFERINTEHDERCIA, DEL
MERCADD DE VALORES

11 5EP 7019

Fondo cerrado de desarrolio de sociedades.

Unicz Resolucitn de la Superintendencia del Mercade de Valores de
fecha diecinueve [19) de septiembre del afo dos mil dieciocho {2018) B-
SIMV-2018-38-F1 modificada por 1a Cuinta Resolucion del Consejo
Macional del Mercado de Valores de fecha cince (5) de febrero de dos mil
diecinueve [2012) R-CNMV-2018-05-FI,

SIVFIC-03E,

Feller Rate Sociedad Calificadara de Riesgo, otorgo la calificacién “BBEfa
[M)" 3 las cuotas del fondo, mediante el Informe de Calificacion realizado
gn septiembre de 2019, gue seencuentra anexo al Prospecto de Emisian,

La Calificacidn BEEfa responde 3 cuotzs con suficiente proteccion ante
perdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus
ohjetivos de inversién,
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4.1 MONTO TOTAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y MONEDA EN QUE 5E EXPRESA LA CUOTA

El Fondo emitird hasta quinientas mil (S00,000) cuotas de un valor nominal @ precio de suseripcian
inicial de MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {LUSD1,000.00| cada una, para un total
de QUINIEMTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD500,000,000.00).

El Programa de Emisiones de dichas Cuctas estara constituido por una Emisién Unica, la cual podré
realizarse en diferentes tramos hasta agotar el monto aprobado, cuyos montos serdn determinades
en el o los Avises ce Colocacion correspandiantes,

El manto minima de inversidn es de Cinco Mil Ddlares de los Estadas Unidos de América | USDS,000.00)
para el mercado primario y no existirdn lmites maximos de inversisn,

El valor nominal o precio de suscripcion Inlcial v el valor de compra en el mercado secundario da |as
Cuotas se expresardn en Dolares de los Estados Unidos de América (USD). De Igual forma, la
valorizacldn de los activos del Fondo, se realizard en dicha moneda.

4.3 DURACION DEL FONDO

El plazo de duracién del Fonda es de quince [15) 2fios 2 partir de la Fecha de Emisian de las Cuotas de
Participacion del Primer Trameo de la Emigitn Unica del Programa de Emisiones Multiples, publicada a
traves del Aviso de Colocacldn correspondiente.

4.4 OBJETIVO DEL FONDO

El objetivo del presente Fonda de inversion es |a generacidn de ingresas y apreciacidn de capital a
largo plazo a través de lz inverzion de sus recursos, principalmente en valores de renta variable o de
renta fijz para el desarrollo de sociedades que no estén inscritas en el Registro del Mercade de Valores
¥ 58 encusniran constituidas como sociedades andnimas a de responsabilidad limitada, domiciiladas
en la Replblica Dominicena y cuya actividad se desarrolle en cualquier sector de I3 economis
extluyendo el financiero.

El fenda da inversidn podra realizar inversiones en Sociedades Objeto de Inversidn cuyo objeto sacial
s2a la tenencia de participacion directa en otra sociedad, cuyo Onico bien o activo esté ubicada en
territorio dominicana, y que par kants, las rentas y/o beneficios que esta Sociedad Objeto de inversidn
Indirecta genere se consideren de fuente dominicana, v pudiendao ser ademas la actividad comercial
de |a Sociedad Objeto de Inversidn la explotacidn de un activo propiedad de la Sociedad Objeto de
tnwersidn Indirecta,

El Fando invertird en Sociedades Objeto de Inversidn cuya actividad principal se desarrolle, sin que la
enumeracidn saa limitativa, en los sectores de energia, mineria, combustibies, infragstructurs,
transporte vy almatenamiento, construccion, inmobiliario, turismo, agrepecuario, agroindustrizl,
industrial, manufactura, tecnologia, comercio en general, educacion, salud, sanitario, comunicaciones,
servicios en general o cualquier otro sector de la economia excluyendo el sector financiero.

Asimismo, el Fonde podra invertir en los demas instrumentos financieros permitidos por la pelitica de

[ iGN v-gelofdemas instrumentos financieras que se detallan a continuacidn:
i .ﬁl.i"l." WERCADS [E WILDRES
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a. Titulos valores de renta variable, que le permitan al Fondo de Inversida tomar participacién
directa o indirecta, temporal y sin cardcter de permanancia en el capital de determinadas
seciedades que no estén inscritas en el Registro del Mercada de Valares y se encuentren
constituidas en el pais 0 en &l extranjers como sociedades andnimas o de responsabilidad
limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana cuya actividad principal se desarralle en
cualquier sector de |2 economia excluyendo el financierg.

b. Walores de renta fija de determinadas sociedades gue no estén inscritas en el Registro del
Mercado de Valares y se encuentren constituidas en el pais o en el extranjero como sacledades
andnimas o de responsabilidad limitada domicilladas en la Repiblica Dominicana y cuya
actividad principal e desarrolie en cuslquier sector de la econamia que no sea el financiero,
incluyendo facturas u otros acuerdos o documentos.

¢. Valores de renta fija de oferta piblica inscritos en el RMV con una calificacién de riesga minima
de grado de inversidn, confarme se detalla en la politica de inversidn.

d, Certificados financieras v depésitos 2 plazo mayores de treinta (30) dizs en entidades
nacionales regufadas por ia Ley Monetaria y Financiera con calificacién de riesgo minima de
graca de inversién,

&. Valores de rents fija emitidos por el Gobierna Central de [z Repiblica Dominicana o por el
Banco Central de la Repiblica Dominicana inscritos en el RMY,

t. Cuotas de fondos cerrades o ablertos inscritos en el RMY administrados por otras sociedades
administradoras de fondos de inversidn

g. Valores de fideicomiso de renta variable y valores titularizados de renta vanable de oferta
publica inscritos an el RRY,

h. Valores de fideicomisa y valares titularizados de renta fija de oferta pliblica inscritos en al RMY,

Los valores de oferta publica anteriormente descrites, con excepeidn de las cuatas de fondos abiertos,
serin adquiridos a través de la Bolsa de Valores u otro mecanisma centralizado de negociacion que

528 autorizado par [a Superintendenciz del Mercado de Valores de la Repdblica Doy -
acuerdo con la prevista en el Literal h), Articulo 70, de la Morma que regula las 5%5’:' SERCAC o e
ddministradoras y los Fandos de Inversion, e
12 5EP 1019
El Fondao invertird en instrumentos de distinta naturaleza.
 APROBADO |

£n refacidn a la inversion en las Sociedades Objeto de Inversidn, el Comité de Inversiones avaluard 1oz
criterios establecidos en el Replarnerto Interna, en vista de que las mismas no se encuaniran inscritas
en el RMV v por tanto, noe estan sujetas a calificacidn de riesgo. En refacion a las inversiones en
Sociedades Objeto de Inversion gue constituyan a su vez inversidn en una Sociedad Objeto de
Imversidn Indirecta, of Comité de Inversionas deberd realizar ef andlisis de dichos aspectos tanto de la
Sociedad Objeta de Inversidn como de k2 Sociedad Objeto de inversidn Indirecta,

Adicianalmente, se deberd comprobar lo siguiente &n relacidn a las sociedades constituidas en el
extranjera: {i] la constitucion o existencia de las mismas y i) el estatus legal én la jurisdiceidn de su
incorporacidn. Para estas fines, I Administradora debera realizar un Informe juridico, el cual deberd
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contener cormo minimo la infarmacion anteriormente citada, Este informe deberd incluir los aspectos
referentes a la validacidn de que la socledad extranjera cumple las condiciones que se indican para
constitulrse come Sockedad Objeto de Irversicn,

Mo existe garanmtia que asegure que estes objetivos serdn logrados o que el capital del Fondo no
disminuird. Las decisiones de compra o venta de un instrumanta particular serdn adoptadas por el
Camité de Inversiones y ejecutadas por la Administradara,

4.5 INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA DE CUOTAS.

La oferta piblica de Cuctas del Fondo estd dirigida a inversionistas prafesionales, que son los
inversionistas institucionales v aquellas personas fisicas o juridicas, debldamente reconocidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, gue realizan habitualmente operaciones con valores de
oferta publica o que por su profesion, experiencia, conocimiento, activided o patrimanio, se puede
présumin que poseen un alto conocimiento del mercado de valoras, con un horizonte de inversién a
largs plazo.,

El Fondo estd dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo. Este fondo de inversion presenta
riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversidn.

4.6 RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION ¥ DEL REGLAMENTO INTERNO,

El responsable del contenido del Prospecto de Emisidn v del Reglamento Interno e el sefiar Radl
Eduardo Hoyo Dawvidson, Vicepresidente del Consejo de Administracion, designado mediante la
Primera v Segunda Resolucidn del Consejo de Administracion de fecha 27 de agosto de 2019, quien
declara que toda |z Informacion contenida en el presente Prospecto de Emisldn, en el Reglamento
interno y en toda la documentacion presentada a |2 Superintendencia para la autorizacion de |a oferta
publica de valores v durante el tiempa que los valaores estén en arculacidn en el mercado de valores,
es fidedipna, real, completa, no se omite en ella ningdn hecho que por su naturaleza pudiera alterar
su alcance y que serd administrativa, penal y civilmente respansable par cualguier falsedad u omision
en dicha declaracidn. En el Anexo Il del presente Prospecto se encuentra la Declaracion Jurada sobee
la veracidad de los documentos.

4.7 AUDITORES EXTERNOS DEL FONDO

Para fines de prastar los servicios da auditoria externa al presente Fondo de Inversidon, fue contratada
ta firma de auditores KPMG Dominicana, 5.4

EPMG DOMINICANS 5.4,

Avenida Winston Churchill, Apart. Fastal 1467, Tarre
Acrooolis Center, Suite 1500, Piantini, Distrito
Macianal, Repdblica Dominlcana

Tel, (809)-566-9161

RMY Mo, SWAE-DO1

R.M.C No, 1-01-025%1-3

Registro Mercantil No. 1408850

'-S:“" SUFEMNTERDERGI BEL http://kpmg.com.do N
MV “Uprcaon pEvLORES Representante Legal: Angel Delio Zufiga Blanco
125EP 2018
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4.8 ORGANISMO SUPERVISOR

Superintendencia del Mercado de Valores
Aw, César Nicolds Penson Mo, 66, sector Gazcue, Santo

g . Comingo de Guzman, Distrita Macion
TR T oo o i i e Dominicana
DIMV mzzsit Teléfona: (809)-221-4433
httpfsimv gob.daf
Superintendents: Lic. Gabrial Castro

e
F eI ENDEMNGL,
b, ”'Ll"- |-'-L|II'-|'|-1I.- D*'-'r"-I_LIFELEI
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Jrganismo auténoma v descentralizado del Estado, cuyve objeto es promowver un mercado de valores
ordenado, eficiente v transparente, proteger a fos Inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley
del Mercado da Valores y mitigar e riesgo sistémico, mediante la regulacién v la Rscalizacion de las
persanas figicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

4,9 MARCO LEGAL APLICABLE AL PRESENTE FONDO DE INVERSION

Fara la estructuracidn del presente Fondeo de Inversian v la elaboracidn del presente Prospecto de
Emisian y del Reglamento Interno dei Fondo, ef marco legal aplicable estd compuesto de las siguientes
narmativas:

8, Lley No, 2439-17, del Mercado de Valores, el Decreta Mo, 664-12 y la Normativa Aplicable, las
cuales estabiecen el marco general, especifico y las normas de funcionamienta de las
spciedades administradoras  los fondos que éstas administran,

b. Morma que regula las sociedades administradaras v los fondos de inversign contenida en la
Saptima Resolucidn del Consajo MNacional del Mercado de Valores de fecha doce (12 de
septiembre de dos mil diecisiete [2017], R-CNY-2017-35-MV.

t. ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 473-08 v sus modificacionas,

d. Morma General 05-13 de fecha nueve [(08) de diciembre de dos mil trece {2013) emitida por la
Direccion General de impuestos Internos (DGH), gue regula el tratamiento fiscal de [as
sociedades administradoras de fondos de inversian v los fondos de Inversiden.

B, MNorma que establece los criterios sobre la valorizacion de |as inversignes en instrumentos
firancieros adguiridas por los patrimonios autdnamas, contenida en la Cuarta Resalucion del
Consejo Macional del Mercado de Valores de fecha oche (8] de agosto de dos mil catarce
(2014}, R-CNV-2014-17.

f. Morma sobre gestidn de riesgos para los Intermedisrios de Valores v las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion, aprobada por la Cuarta Resolucidn del Consejo
Macional del Mercada de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil guince (2015],
B-CHv-2015-35-0 mindificada mediante e Juinta Resolucidn del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha dos (2] de agosto de dos mil diecisiete {2017), B-CHNV-2017-28-
Y,
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B- Morma gue regula la Pravencion del Lavado de Activos, Financlamienta del Terrgrismo v de la
Profiferacidn de Armas de Destruccidn Masiva en el Mercade de Valores Dominicana, aprabada
por a2 Cuarta Resolucidn dal Consgjo Nacional del Mercado de Valores de fecha dos [2) de
agosta de dos mil dlecisiate (2017), R-CNV-2017-24-MV, modificada por la Cuarta Resalucion
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha dieciocho |18) de diciembre de dos mil
diecisiete {2017), R-CNV-2017-47-MV.

h. Merma gque establece disposiciones sobre informacidn privilegiada, hechos relevantes ¥
manipulacién de mercado, R-CNV-2015-33-MV, contenida en la Segunda Resolucidn del
Consejo Macional del Mercado de Valores de fecha veinte [20] de noviembre de das mil quirice
{2015).

i. MNorma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir
Periddicamente los Emisores y Particlpantes del Mercado de Valores aprobada por la Sexta
Resolucian del Consejo Macional del Mercado de Valores de fiecha tres {3) de marzo de dos mil
dieciséis (2016), R-CHV-2016-15-hY.

J. las demas Mormas y Circulares emitidas por el Consejo Macional ?glismigwgq%m‘m =
superintendencia del Mercado de Valores, KEREADD DE VALORES:

| 2 SEP 7019

4,10 TIPO DE FONDC DE INVERSICN

El Fondo es de tipo cerrado, por lo que el ndmere de Cuctas celocad Fl |
directamente por el Fondo ¥ son negociadas en el mercada secundaric a través de |3 bolsa de valores
a la que se refiere al numeral 4.14 del presente Prospecto. Su plazo es definice.

Asimismo, canforme su politica de inversianes, 5 un fonda cerrado de desarrolio de sociedades, por
lo gue sus recursos serdn invertidas principalmente en valores de renta varfable o de renta fija para el
desarrollo de sociedades que no estén inscritas en el Registro del Mercado de Valores y se encuentren
censtituldas como socledades andnimas o de responsabilidzd limitada, domicilizdas en Iz Republica
Dominicana y cuya actividad se desarrolle en cualguier sector de la econamia que no sea el financiare,
coenforme a los Instrumentos financieros descritos en el numeral 4.4 del presente Prospecto.

El fondo de inversidn podrd realizar inversiones en Sociedades Objsto de Inversidn cuyo abjeto socizl
sea la tenencia de participacion directa en otra sotiedad, cuyo Gnico bien o activo esté ubicado en
territorio dominicano, y gue per tanto, las rentas y/fa beneficics que esta Sociedad Objeto de Inversidn
Indirecta genere se consideren de fuente dominicana, v pudienda ser ademds la actividad comercizl
de la Sociedad Objeto de inversitn la explotacién de un activo propiedad de Ia Saciedad Objeto de

irversidn Indirecta.
4.11 CAUFICACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo calificd las Cuotas del Fondo “B2Bfa [N)*, mediante Infarme

de Calificacian realizado en septiembre de dos mil diecinueve | 2019}, que se encuentra en =l anexo |
del presente Prospecto de Emisidn,

El Fondo Cerrado ce Desarrollo de Socledades GAM | se orienta a la generacion de ingresos y
apreciacion de capital a largo plazo a través de la Inversidn en valores representativos de capital o
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valores de renta fija para el desarrollo de sociedades que no estén inscritas en el Registro del Mercado
de Vaiores y 5@ encuentran constituidas como sociedades andnimas o de respansabilidad limitada,

Lz calificacian "BBSfa (N}" asignada responde & que serd gestionade por GAM Capital, administradora
con un buen nivel de estructuras y politicas para [a administracion de fondos, con completas manuales
de funcionamiento y un equips de profesionales con conocimiento del mercada financiero. Asimisma,
considera la importancia de su grupe controlador en el pais. Camo contrapartida, la callficacién
respende a |a largs duracién del Fondo v @ una industria de fondos en vias de consolidacién en
Repdblica Dominicana.

El sufijo (M) indica que se trata de un fondo sin cartera para su evaluacidn,

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM |l contempla una emisidn total de USSSH0
millones, equivalentes a 500,000 cuatas, con un valer nominal iniclal de U551,000.00 cada una, en un
plazo no mayor a 3 afios, distribuida bajo pragrama de emisidn dnica.

El Fonde formara su cartera en el mediane plazo, el reglamento interno estipula un plazo de 3 afios
para cumplir con los limites definidos, posterior a la etapa pre-operativa, que se dard por cumplida a
los 12 meses {segun prorroga otorgada por el regulador) de la inscripcidn del Fonde en el Registro del
Mearcado de Valores a cuando el Fondo alcance un patrimonio igual o mayor a USS 10 millones.

5e espera que la cartera del Fondo esté formada por cerca de una decena de compafiias en &l larga
plazo, a traves de titulos representativos de capital o de deuda de oferta privada, considerando las
limites reglamentarics minimos y maximas objetives y el limite por emisor. Lo anterior, junto al tamafo
del mercado de Republica Dominicana y las complelidades de la inversidn en este tipo de entidades,
entregariz una adecuada diversificacion par entidades.

El tipo de inversion objetiva del Fondo implica una baja liquide: de sus actives, dado que Sstos no
cuentan tan un mercada secundario, por le gue la liguldez de la cartera estard dada por el parcentaje

de activos que se encuentren encaja y bancos y los Instrumentos de renta fija con vencimiesnta menicr
2 1 afio.

3e contempia la posibilidad de endeudarse como parte de |z estrategla v funcionamiente del Fondo
por hasta un S0% de su patrimanio, con limites an las tasas maximas 2 las que el Fondo puede acceder.

El reglamente establece que el desempefio del Fondo serd medide en relacién a una tasa de retarmo
anual fija de un 5.5%.

El Fondo tlene duracidn de 15 afios el plazo del Fondo es consistente con su objetive, para lograr el
crecimiento de las sociedades invertidas,

Factores subyacentes de la calificacidn:

Fortalezas:

= Gestion de GAM Capital, con un buen nivel de structuras y politicas para la administracidn de
fondas.
» Perteneciente 2 impartante grupe economico en Eathllca Dominicana.
= SUPERIMTENDENCIA DEL
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Riesgos;
# Larga duracitn del Fonda, caonsistente con &l objetivo de inversian,
s Alto endeudamiento permitido.
e Industria de fondos en vias de consolidacidn en Republica Dominicana.
* Fondo sin cartera parz su evaluacian.

4.12 CALIFICACION DE RIESGO DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

El Fando es manejado por GAM Capital, 5.4, Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn,
constituida en el afic 2002 y autorizada para operar como sociedad administradora de fondos de
inversian en diciembre de 2013, La Administradora esta calificada en “Aal” por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo mediante su informe realizado en abril del 2019.

La calificacion de “Aaf" otorgada indica que ésta posee un buen nivel de estructuras y politicas parala
gestion de fondos.

GAM Capital posee una estructurs organizacional disefiada para administrar de manera eficienta y
transparente los recursos de sus inversionistas. £l Conseja de Administracion es el responsable de fa
direccion de la Administradora, siendo el encargado de la planificacion, erganizacion v contral de esta.

Factores subyacentes a la calificacidn;

Fartalezas:
o Administradora gue posee un buen nivel de estructuras v politicas para |a gestion de fondas,
= Completos v detallados manuales de funcionamiento v unm eguips de profesionales con
conocimiento del mercado financiero.
» Pertepeciente a importante grupo econdmico en Repiblica Dominicara.

Riesgos!
# Industria de fondos en vias de consolidacion en Repdblica Dominicana,
+ Ajustado Indice de Adecuacidn Patrimonial.

413 INTERMEDIARIOS DE VALORES QUE PARTICIPARAN EN EL PROCESO DE COLOCACION

Loz Intermediarios de Valores que participardn en el proceso de cofocacion son TIVALSA, 5. A, Puesto
de Bolsz e Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, 5. A, cuyas peneralés se detallan a continueacian;

TIVALSA, 5.A,, Puesto de Bolsa

Avenida Abraham Lincoln esg. Haim Lopez Penha
Edificlo Ambar, 5to Piso, Santo Domingo, Repiblica
Dominicana

ﬁ TIVALSA Tel, (809} 475-0888
R T e

R.M.C. No. 1-31-04716-5

"u—] RMV No, SIVPB-021

 SUPERINTENDENCIA E bt/ /tivalsa.com/

CORES

Sﬁ"[ “EH“'WADED"% Representante Legal: José Miguel Gonzélez Cuadra
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Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, 5.A.
a5 Aw_Lope de Vega 21, Santo Domingo

A, nversione: Tel: (809)
WY Santa Cruz R.N.C No, 1-31-33805-4

L R Ba. SNPBE-029
Representanta Lagal: Lexy P Collado

La cobecacidn primaria de las Cuotas ha sido contratada bajo la modalidad de colocacion primaria con
base en mejores esfuerzos. En ese sentido, mediante los Contratos de Colocacidn Primaria suscritos
entre los Agentes de Colocacidn v [2 Administradora por cuenta del Fondo, los Agentes de Colocacion
no dsumen compromisa alguno para adguirir los valores Dl:l-jE'tl;I de la emision,

O conformidad al articula 57 de la Ley del Mercado de Valores 248-17, 1a Sociedad podra contratar
otros agentes de colocacidn previe a la aprabacidn de un aviso de colacacion primaria, para los cual,
deberd remitir el contrato de colocacidn correspondiente a la SIMVY v 2e informarad en al aviso de
colocacion primaria.

El Agente de Colocacian realizard la colocacidn primaria del presente Programa de Emiziones y podrd
invitar a obras intermedidrios de valores autorizados como Agentes de Distribucidn. En estos casos, el
Agente de Colocacion emiard a la SIMY para su aprobacidn, el contrato de distribucidn a suscribir con
Ios otros intermediarios de valores, previo.a la publicacion del Aviso de Colocacidn Primaria.

Las principales obligacionss def Agente de Colocacion son las siguientes:

3, Ejecutar sistematica v organizadamente las actividades de promocidn, oferta, liguidacidn v
entrega de fasCuctas que conforman &l Programa de Emisiones.

b. Colocar las Cuotas en el mercado primario ce la Repablica Dominlcana a través de la bolsa de
valores & la que se refiere el presente Prospecto.

¢ Ofrecer las Cuotas a los inversionistas descritas en la seccion 4.5 del presente Prospecto de
Ernizidn, luego de éfectuzr una evaluacidn a los fines de determinar el perfil del inversionista.

d. Depositar los fondos captados por |a suscripcidn de Cuotas en |3 cuenta bancaria del Fando
indicada por Iz Administradora,

e, Mantener a disposicidn de los potenciales inversionistas ejemplares del Reglamento y del
prezsente Prospecto de Emisidn,

f. Lewar a cabo el proceso de debida diligancia para detarminar el angen de los fondos activos
de sus clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas v repulaciones aplicables para la
prevencion de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

g Asegurarse de gue el inversionista lea el Reglamento Interno del Fondo v =l presente
Prospectn, con el objetivo de que conozca el valor 2 ser adguirido.

4.14 BOLSA DE VALORES DONDE SE TRANSARAN LAS CUOTAS

Las Cuotas del Fondo seran negociadas a través de 1a Bolsa de Valores, mecanismo centralizado de
negociacién administrada por [ Salsa vy Mercados de Valores de la Repdblica Dominicana, 5.4, cuyas
generales se establecen a continuacicn:

e L’
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Baolsa y Mercados de Valores de la Repdblica
Dominicana [BVRD)

Calle losé Brea niimerg 14, Edificio District Tower, Pisa
2, Sector Evaristo Morales,

Santo Domingo de Guzmdn, Republica Dominicana
RrAY: SVEV-001

Baolsa y Marcados: de Valores
irertesdacRa Daminicana

PROBADO RN.C No.: 1-D1-87151-2
. Tel. (BOS) S6T-6094
112 SEP 2018 hitpSwww, bolsard comy/
L SBOMIDTIN B imEpcisn e el Ragsyo no Representants Legal: Elfanne Vilchez Abrey

inplica partdicacir ni i e fdad par
il e b RN ruepazin [ solernem O e
I fil = n] AL n

1PRA DE CUOTAS POR PARTE DEL INVERSIONISTA

4.15.1 COLOCACION DE CUOTAS EN EL MERCADD PRIMARIO

La colocacidn primaria de las Cuotas del presente Fondo de Inversion se realizard a traves del
mecanisrmo de negaciacidn de |a Bolsa de Yalores v los inversionistas podrdn tener acceso al mismo a
través de los Agentes de Colocacion autorizados por Iz Superintendencia del Mercado de Valores.

Para llevar a cabo dicho mecanisma, el Avisn de Colocacidn Primaria de 1a Emision de Cuotas debe ser
publicada entre los cinco (5) v diez {10) dias hiblles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocackdn de cada monto a colocar,

En &l Aviso de Colocacidn Primaria se establecera Iz Fecha de Inicio v de Finalizacion del Periodo de
Colocacién de las Cuotas de cada monto a colocar hasta agotar el monto aprobado del programa de
ernisiones, Fl Periodo de Colocacian no podrd exceder los guince [15) dias habiles.

El libro de drdenes de los Agentes de Colocacion autorizados par [a Superintendencia del Mercado de
valores, quedard abierto a partir de la publicacion del Avisa de Colocacidn Primaria, fecha en la cual
los puestos de bolsa podran recibir ordenes de suscripcidn de inversionistas interesados, en el horario
establecido por éstos, debiendo, en caso de no ser clientes, completar los formularios ¥ documentos
requeridos par |2 Ley del Mercado de Valoras, el Decreto Mo, 564-12 y la Narmativa Aplicable, relativas
a la apertura de sucuenta de corretaje. El Gltimo dia del perioda de colocacian, el horario de recepeian
de ofartas sard en el horano establecida por la BVRD.

Las drdenes de suscripcidn regibidas por los Agentes de Colocacidn antes de la Fecha de Inicio de
Colocacion seran registradas en sus respectivos fibros de drdenas, pero ng seran introducidas en el
sistemna de negociacion de |a Bolsa de valores hasta la Fecha de Inicio del Periodo de Colacacidn de las
Cuotas en el Avise de Colocacion Primaria. Los Agentes de Colocacion registrardn las drdenes en los
sistemas de negociacien electronica de la Bolsa de valores en el horario previsto por la BVRD.

Para los dias distintos al Gitimo dia de Colocacidn, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripoion ante el puesto de bolsa autorizado por la SIMY pasado el horano de negociacion del
sisterna de |a Bolsa de valores, su orden gquedard para el dia habil siguiente,

Las dOrdenes de suseripcidn de los inversionistas (nteresedos podran ser rechazadas por no

disponibilidad de Cuotas o que estén todas colocadas, o por la falta de disponibilidad de fondos del
inversionista al momento de Iz transaccion.,
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Asimismao, los Agentes de Colocacion autorizados no podran ejecutar transacciones con productos
fuera del Perfil de Inversionista del cliente,

Los Agentes de Cofocacidn notificaran a los inversionistas si su orden fue aceptada v bajo qué
caracterfsticas, o sl fue rechazada. Dicha notificacidn se realizara después de la adjudicacion en el
sistarna de |z Balsa de valores de cada dia del Periodo de Colocackin correspondienta, s traves de los
medios gue éstos tengan disponibles, tales como correo electrdnice, comunicacion escrita o baleta
transaccional emitida por el sistema de a Bolsa de valores.

Luego de [ llquidacidn v compensacidn que sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendra su
registro por anctacion en cuenta de CEVALDOM, que e dard la calidad de propietario de la Cuota de
Participacion del Fando.

La suseripcitn de Cuotas de Participacion debe estar precedida por la entrega del presente Prospecta
de Emision y el Reglamento Interno, fos cuales deben estar actualizados.

La titularidad de la propiedad de la Cuota opera desde el momento en gue CEVALDOM inscribe los
valores en la cuenta del titular.

Dado gque |as Cuotas de Participacion del Fondo estardn representadas por medio de anotaciones en
cuenta, no seran expedidos titulos fisicos reprasentativos de las mismas; sin embargo, los Aportantes
siempre tendran el derecho de obiener una certificacidn de sus valores anotados en cuenta emitida
por CEVALDOM, la cual deberd ser requerids a trawvés del puesto de bolsa correspondiente,
CEVALDDM, coma Agente de Custodia de las Cuotas y las anotaconsas en cuenta, pondra a disposicion
dela Administradora diariamente la informacian sobre los aportantes segun figuren en sus sistemas.

El walor de las Cuotas del Fondo el primer dia de colocacidn de las Cuotas del Fondo carrespondera a
su valor nominal, es decir, a su preclo de compra inicial. Después del primer dia de colocacidn de las
Cuotas del Fondo, el precio de compra en el mercado primario de la misma serd 8l valor cuota
calculado al cierre operativo del dia anterior “t-17, segun publique fa Adminstradora. Para el cazo de
ta colocacion subsiguiente de Cuotas a través de tramios sucedivos de |a emitidn dnica dal programa
de emisidn unlca de Cuotas, el precio de compra en el mercado primario de las Cuotas serd el valor
cuota cakulado al cierre operativo del dia anterlor "t-17 por la Administradora,

La Fecha de Suscripcidn o Fecha Walor (T43) a5 la fecha en |z que efectivaments se liquida la
transaccidn y el inversionista asume |3 titularidad o propledad de |a Cuota y entonces deviene en
Aportante del Fondo, es decir, al tercer dia laborable pasterior 2 que los Agentes de Colocacian
cologuen o orden en el mecanismao de negociacitn dela Bolsa de valores.

El libra de drdenes permanecera abierto hasta la Fecha de Finalizacidn del Pericdo de Colocacion
descrite en el Aviso de Colocacidn Primaria del tramo gue s2 trate,

La Administradora debe infarmar a la 5IMY v al pdblico en general, como hecho relevante, el monto
suscrito y cantidad de Cuotas de cada tramo de la Emisidn Unica, a mas tardar el dia habil siguients de
gue finalice el perioda de colocacidn y posterior 3 la liquidacidn de los valores. Las Cuotas ne suscritas
podran ser colocadas dentro de otro tramo de la emision dentro del mismo programa. Esta

Comunicacion sera pubiicada en Iz pagina wen de la Adminiztradaora,
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Las Cuotas del Fondo no son redimibles directamente por el Fordo, teniende los aportantes como
opcion el acceder al mercado secundario pera dicha redencidn, mediante |a venta de las Cuotas a
traves de |z Bolsa de Valores.

4.15.2 NEGOTIACION DE CUOTAS EN EL MERCADO SECUNDARIO

Dada que el presente Fonde es de tipo cerrado, el Aportante no podrd redimir sus cuotas de
participacidn de manera anticipada, sino que deberd esperar hasta su vencimiento o acceder 2l
Mercada Secundaric para venderlas, a través de cualquler intermediaria de valores autcrizade por la
2IMV e inscrite en I3 Bolsa de valores a registrar su oferta de venta utlfizanda para dicha negociacidn
lz plataforma de la Bolsa de valores en gl harario que determine la BVRD. Es impartante tomar en
cusenta que la BVRD te reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier memento,
con previa autorizacidn de lz SIMY,

Ef Mercada Secundaric comienza en |a fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacién de cada tramo de |a Emisidn Unica en el Mercado Primario.,

segun las disposiciones de Iz BVRD, toda negociacidn en el mercado secundario debe respetar los
precios de mercado. Adicionalmente, la BVRD establecerd las reglas de negociacidn por las gue habrén
de regirse los puestos de bolsa interesados en negociar can cuotas de participacidn de las fondos de
imversidn cerrados.

El precic de |z compra y venta estaré constituido por la oferta y demanda del mercado que padria
tomar en cuenta o no el Valor Cuota, es decir, |2 valorizacidn de las Cuotas del diz anterior a |a fecha
de transaccion (1-1), segln |2 metodologia de valarizacicn definida en ! Reglamento Interno v segun
publicara |2 Administradora en su pagina web y la BVAD.

El apertante podrd negociar sus cuotas en el mercado secundario 2 partir de la Fecha de Inicio dal
MMercada Secundario.

Les inversicnistas o aportantes podrdn adquirir o vender las Cuotas a través de los puestos de bolss
autorizados por la SIMV & inscritos en la Bolsa de valores ¥, & travas del mismo, registrar su oferta de
venta o compra, utllizands exclusivamente el sistema de negociaciones de la Balsa de valores, en el
horario establecido por la BVRD.

En caso de que un potencial Inversionista deposite en un puesto de bolsa autorizada una orden de
transaccion fuera del horario de negociaciones de la Bolsa de valores, dicha orden de transaccian
deberd ser colocada en el sistema de negociacidn electrinica de la Balsa de valares el dia laborable
siguiente,

La transrnision de las Cuotas a través de una operacidn rezlizada por via del mecanismo de negociacion
de |a Bolsa de valores, dada su representacidn por medio de anctaciones en cuenta, sa hard madiants
transferencia contable 2 carge de CEVALDOM.

Loz aportantes cbtendran sus reclbes de compra a traves de los puestos de bolsa autorizadas.
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Las Cuotas no tienen restriccién para su libre transmisibilidad, siempre v cuando se realicen a través
del mecanismo centralizado de negociacidn de la Bolsa de valores.

La Administradara, por s v en representacion del Fondo, reconoce tener conecimiento pleno de los
requisites y condiciones que 52 exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores an los
mercados secundarios, segin la legislacidn vigente y los requerimientos de las autoridades v entldades
facultadas, los cuales acepta cumplir 2 cabalidad. |gualmente, cada uno de los aportantes nio puede
ignaorar su sujecidn a kos principios y regulaclones previstas de conformidad con la Ley del Mercadao de
Watores, su Reglaments de Aplicacitn v la mormativa aplicable.

A la Administradorz na le corresponde pronunciarse sobre las transferencias de cuotas, debiendo
inscribir las que se les presenten, tomando en consideracian las formalidades estipuladas al respecto

en el Reglamento Interno del Fanda, y a las demas disposiciones que determine |2 SIMV para titulos
valores representados mediante anotaciones en cuenia.

416 PLAZO DE INICIO Y FINALIZACION DE LA COLOCACION DE LAS CUOTAS

El Periodo de Colocacion de las Cuctas de Participacion de cada Tramo que compene el presente
Programa de Emisiones de Emision Unica no excederd de quince [15) dias habiles a partir de la Fecha
ge Inicio del Periodo de Calocacion, la cual se establecera en el Aviso de Colocacidn Primaria.

4.17 PERIODO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA DE EMISIONES

El plazo de vigencia del Frograma de Emisiones de cuotas no podrd exceder de tres [3) sfios méximo,
contado 2 partir de la fecha de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores. Este plazo solo poded
extenderse, previa autorizacion del Consejo Macional del Mercado de Walores, cuando |z
Administradora mediante comunicacidn debidamente motivada, fundamente que se han suscizado
circunstancias de ajenas 3 su contral que imposibiliten |a colocacidn en el plazo maxime; dicha plazo
comenzard con la fecha de inscripcldn del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores, y culminard en [z fecha de expiracidn del programa que se establezca en el Reglamento

Intarno y en &l presente Prospecto de Emisién, Una vez expirado el programa, na sa podran colocar
cuQtas con cargo al mismo,

5. FACTORES DE RIESGO

Los principales factores internas v externos 8 Ia Sociedad Administradora de Fandos v al patrimanio
del Fonda, que pudieran afectar el nivel de riesgo asociado 2 |a inversidn se detallan en &l presante
acapite:

5.1 EXISTENCIA DE FACTORES QUE AFECTEMN LA RENTABILIDAD REAL DEL VALOR.

5.1.1 RIESGO DE CREDITO,

Ex el riesgo gue existe de que un emisor o deudor no pueda atender sus obligaciones financieras tanto
de capital como de intereses de acuerdo a | e et
SUPERINTENDENGIA DEL
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Es el riesgo que se tiene cuando concluye &l proceso de inversidn y na hay
capital Invertido, sea éste de renta fija o de renta variable.

513 RIESGO DE VALORACION DE LAS INVERSIONES EN SOCIEDADES OBJETO DE INVERSIGN.

Es el riesgo de gue enun memento determinado pueda no existie la correcta valaracion o calificaciones
de riesgo para las inversiones directas o indirectas del Fondo en las Sociedades Objete de Inversidn
debide a que el mercada de valores dominicano se encuentra en desarrollo. Existe la pasibilidad de no
poseer suficiente informacion gue permita realizar una valoracidn correcta y detallada de |a Sociedad
Qbjeto de Inversidn, y no poder encantrarse en la posicién de calificar los riesgos adecuadaments.

5.1.4 RIESGOS CONTABLES ¥ OPERATIVOS,

Es el riesgo de que el Fondo no puede asegurar [a veracidad de las informaciones v documentos
presentados por fas Sociedades Objeto de inversion, que evidencie el cumplimienta respecto a los
temas contables, impasitivas y de lavado de activos, El Fondo realizard sus mejores esfuerzos por
establecer pardmetros para la seleccidn y realizar una debida diligencia de las Sociedades Ohjeta de
Inversidn.

51.5 VARIABILIDAD DE LAS TASAS DE RENDIMIENTO.

Los aumentos o disminuciones en |as tasas de rendimlento del mercado nacional e internacional
afectan directamente el valor de los instrumentes financleros en los que invertird el Fonda, lo cual
padria afectar el rendimiento de los Aportantes. En ese sentido, s preciso destacar que |3 reduccidn
de las tasas de rendimiento de los instrumentos financieras pravoca un incremento del valor de los
Instrurmentos financieros, y gue el incremente de las tasas de rendimiento que generan dichos
instrumentos, a su vez, disminuyen el valor de los referidos instrumentos fingncieros, por lo que, se
refieja una fluctuacion evidente en relacidn a su rendimianto.

La variabilidad de la tasa de rendimiento principalmente afecta las inversicnes destinadas a titulos de
oferta publica, ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor
determinante en el valor de los instrumentas financieros que se encuentran inscritos en el RMY, por
Iz que, el impacta sobre las Sociedades Objeto de inversidn as reducido al no estar inscritas en el RMY,

Igualmente, |a situacion financiera de las Socledades Objeto de Inversidn en las gue el Fando Invertird
podria verse severamente afectada, viéndose las gananclas mermadas por los gastos correspondientes
a lag fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas, v, por tanta, los dividendas reducidos o
eliminados.

5.1.6 DEVALUACION O REEVALUACION,

La mayoria de las inversiones se ejecutardn en Ddlares de los Estades Unidos de América, pero aquellas
realizadas en moneda dominicana correrdn con el riesge cambiario de la referida moneda. Una
devaluacion o disminucidn del valor de la moneda dominicana en comparacidn con el Délar de los
Estados Unidos de América puede tener igualmente efectos negativos en los ingresos v rendimisntos
del Fondo, en vista de que &l Fondo captard Ddlares de los Estados Unidos de América v adquirirs
valores que generan rendimientos en Pesas Dominicanas, sin que estén sujetos a indexacian. Es decir,
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los rendimientos no se ajustan para cubrir cualguier depreciacion de la moneda dominicana frente al
[Colar de los Estados Unidos de América. En efecto, el incremento de I3 tasa de cambio podria tener
un efecto adversa en |a rentabilidad del Fondo al limitar la capacidad de pago de las Sociedades Objeto
de Inversidn en los casos en que &l incremento de la tasa reduzea la figuidez de la Sociedad Objeto de
Inwersion por contar con obligationes asumidas en Dalares de log Estados Unidos de Armérica ¥ por
tonsecuencia necesitar mads Pesos Dominicanos para cumplir con las mismas, o al reducir el valor del
activo adguirido (de capital o de deuda) par el referido incrementa de 1a tasa de cambio impactando
el valor de venta en el mercado del activa del Fande.

Ademas, una devaluacidn monetaria provoca aumentos en los precios v porende aumenta la inflacién
¥ E5Le @ su vEZ generaria aumeantos en 3 politica de endeudamiento descrita eri el n

Al3Tdel

Reglamento Interno, y, por ende, en los gastas en que incurricd la Administradara Fﬁﬁ ipistracianca DiL
R FLE

recursas del Fondo,

51.7 INFLACION,

La inflacién puede provecar el aumento de los costos en las actividades comercia
Sotiedades Objeta de Inversidn, En ese sentido, el aumento del costo de financiamiento, asesaria, v
operacitn en la: Saciedades Objeto de Inversidn pueda traducirse en la disminucion de sus utilidades
¥, por la tante, las dividendes que conforman ios ingrasos del Fondo pueden verse considerablemente
reducidos o eliminados.

En atro orden, los costos de financiamiente del Fondo conforme |a politica de endeudamiento pueden
gumentar sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de Interds y demas
accesorios a los préstamos asumidas por [a Sociedad Objeto de Inversidn

Ademds, otros costas pueden presentar un incremento sustancial come consecuencia de |a referida
inflacion, lo cual a lavez puede impactar la capacidad de consumo de clientes o participantes del sector

oindustria ala gue pertenece |2 Sociedad Objeto de Inversidn, la cual por tales motivos se puede verse
afectada de manera adversa per una inflacién qus incremente en un ritmo acelerada v en porcentajes

significativos,

51.8 ENDEUDAMIENTD DEL FONDO.
En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar sus inversiones, los costos pueden
reducir o eliminar |as posibles dividendos que pudieran distribuirse a los aportantes,

5159 VOLATIUDAD EN INDICES.
La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de las Sociedades Objeto de Inversion y en los
demas instrumentos financieros dal partafalio puede generar la disminucin del valor de las
inversioneas del Fondo y de las Cuctas de Participacide.

5.1.10 LIMITACION DE DISPONIBILIDAD DE VALORES.

Las Sociedades Chieto de Inversidn son limitadas, lo cual puede Impedir |2 materializacion de (s
estrategia de inversion del Fondo, al no existis valores de renta variable v de renta fija suficientes que
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Tampooo existe certeza de gue en el mercado de valores existan oportunidades de inversidn que se
gjusten a la estrategia de inversidn del Fondo, de modo que éste no pueda hacer uso de toda el capital
chienido da los Apartantes.

En caso de no existir alternativas de inversion en lines con la estrategla de Inversion definida en el
numeral 3.6 del Reglamenta Interno, las recursos del Fondo seran colocados en velores de renta fija
emitidos por 2 Gabierno Central y el Banco Central de la Republica Dominicana, certificados
financieros yfo depdsitos a plazo en entidades financieras del Sistema Financiero Nacional con
califfcacién de riesgo minima de grado de Inversidn v en valores de renta fija disponibles en el mercado,
cuyos rendimientos podrian ser muy reducidos en comparacidn con los objetivos de inversidn.

5.1.11 FALTA DE LIQUIDEZ DE LOS VALORES.

El mercado de valores dominicano, en el cusl se ofrecen las Cuctas dal Fondo, posee un ritmao de
cracimiento scelerado, adn mantiene niveles de llguidez gererales voldtiles para todos los
instrumentos que se transan en &ste, ko que podria generar cierto grado de [liquidez al Apartante al
momentode buscar la venta en el mercade secundario de las Cuotas gue haya adguiride, a bien podria
generarle perdidas de su inversidn por el hecho de tener que vender las mismas con destuenta.

En cuanto 2 los valores en los que invertird el Fondo, es importante resaltar que debido a que aguellas
emitidos por las Sociedades Cojeto de Inversidn no estdn inscritos en el RMY v no pueden ser
transadas, el Fondeo enfrentaria obstaculos relevantes para liquidarios, tomanda en cuenta ademds,
en el caso de valores de renta variable, disposiciones y procedimientos que deben ser respetados, con
anterioridad a ser ofrecidos a terceros, Asimisme, e5 precisa tomar en cuenta gue su valar quedarfa
afectade por la velstilidad de los factores descritos en estz seccidn, asl como aguelles que
corresponden a su sector. Aquellas Sociedades Objeta de Inversion del sector pliblico pueden verse
limitadas par los retrasos en los pagos de los compromisos asumidos por dichas entidades,

5.1.12 INSUFICIENCIA DE INFORMACION O DE CALIFICACIONES DE RIESGD.

En cuanto a las Sociedades Objeto de Inversion, en un momento determinado pueden no existir
calificaciones de riesgo para las inversiones del Fonda en dichas sociedades debida 2 QUe exiske un
bajo nivel de desarrollo del mercado de valores dominicano. 5in embargo, los valares inscritos en el
RMMV sl cuentan con la misma, siendo de conocimiento pablico a través de 1z SIMY, a la cual las
emisores deben remitir dichas informaciones, en virtud del principio de transparencia del mercado de
valares y la normativa aplicable.

5.1.13 EXISTENCIA DE UN SOLO DEPOSITO CENTRALIZADD DE VALDRES.

A 2 fecha de elaboracién del presente Praspecto sdlo existe en el mercado de valores de la Repdblica
Dominicana un depdsito centralizado de valares, por o que sl por cualguier causa el mismo e
disolviere voluntaria o forzosamente, sus funciones de crescidn ¥ llevanza del libro contable gus
conforma el registro de propledad de los valores depesitados salo podrian ser asumidas por el Banco
Central de la Repliblica Dominicana, lo cual podria obstaculizar durante un tiempo daterminade la
operacion del Fonde, en virtud del cambia de registro v sus caracteristicas,
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5.2 LA EXISTENCIA O PROBABILIDAD DE PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O CONTINGENCIAS
DE CARACTER LEGAL QUE PUEDAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE EL DESARROLLO DE LAS
DPERACIONES DE LA ADMINISTRADORA ¥ EL FONDO.

No existen procesos judiclales, administrativos o contingencias legales relacionadas con las
operaciones de la Administradora y el Fonde a la fecha de elaboracién del presents Prospecto. No
obstante, en el caso de que éstos existieran, la Administradara podria verse envueltz 2n un procesa
judicial que afectaria la operatividad normal de la misma. De igual mado, & Fondo pedria incurrir en
gastos legales gue afectarian el rendimiento del misma.

5.3 RESTRICCIONES A LA ADQUISICION DE VALORES DE RENTA VARIABLE DE SOCIEDADES OBRIETO DE
INVERSION.

En general, los Estatutos Socizles y los Acuerdos de Accionistas de una sociedad 2ndénima pugden
restringir 13 negociabilidad de sus acciones, prohibiendo a un accionista ceder sut acciones si al
cesionario no 25 aceptado por los drganos de la sociedad y/o limitando |3 oferta 2 un tercero sin antes
haber propuesto su cesidn a los demds accionistas en las condiciones v plazos establecidos. En los
Casos en que a la Sociedad Objeto de Inversidn aplique una o ambas disposiciones, el Fondo debers
cbtener las aprobacionss correspendientes o realizar los procedimientos de lugar, como serfa ofertar
primeramente su participacidn a los accionistas existentes,

Er el caso de que |2 Sociedad CObjeto de Inversidn sea una sociedad de responsabilidad limitada, la
cesion de las cuotas sociales entre socios serd libre, salvo las limitaciones establecidas e los Estatutos
Sociales, las cuales deberén ser observadas por el Fondo. Sin embargo, se requerird el consentimients
de los socios que representen por lo menos las tres cuartas [3/4) partes de las cuotas sociales, para
tader las cuotas sociales a tercerps.

Aszimisma, en caso de que se haya previsto en los Estatutos Sociales o los Acuerdos de Accionistas, el
Fends deberd someter las acclones o cuotas sociales a los mecanismos de valoracidn pactados. Luego
de agotarse esta formalidad sin una oferta de compra de un aceianista o socio en los plazos acordados,
entonces el Fando podra ofertar su accidn o cuota soclal & un tercero.

5.4 RIESGOS REGULATORIOS,

|gualmente axiste |2 probabilidad de que, por el impacto de las narmas legales que regulan los fondos
de Irversion, el Fonde pudiese registrar pérdidas en su patrimanio. Las leyes v regulaciones que
gobiernan las actividades econdmicas en el mercado de valores pueden estar sujetas a aplicaciones
que causen un efecto yva sea negativo o positive en el desempefio de las actividades regulares del
Fondo, en el valor de sus activos o en el valor de las Cuotas en el mercado.

Por otro lado, las facilidades v concesiones previstas por la repulacidn de la jurisdiccion de
incorporacion de las Sociedades Objeto de Inversidn constituidas en el extranjera [exenciones
impositivas, tarifas especiales de servicios basicos, etc.), pueden ser modificadas debido a un cambio
mormative, ocasicnando un impacto en laz renizhilidad de lg empresa, En ese zentido, la
Administradors deberd asegurar que en el contrate gue suscribira con los representantes deslgnados
por |a asamblea general de accionistas o la méxima Instancia socletaria equivalente, de la Sociedad
Objeta de Inversién, se establezca como causal de estrategia de salida el caso de que el impacto sea
negativo y afecte significativamente la rentabilidad. "
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5.5 RIESGOS RELACIONADOS A LA INVERSION INDIRECTA

En el caso de inversion en socledades constituidas en el extranjerg, la Administradora deberd prestar
especial atencldn a las leyes del lugar de incorparacidn, dado que san éstas que regulan la existencia,
capacidad, funcionamients y disolucion de fas mismas. En el Informe de Debida Diligencia deberi
incluir un acépite sobre dichos aspectos.

Por otra lade, dada que la relacién de propledad entre el Fondo y la Scciedad Objeto de Inversidn
indirecta supane la irversion a través de otra Sociedad Objsto de Inversidn, la toma de decisiones
proplas del negocio depende de dos drganos de administracidn distintos: el correspondiente 2 |3
socizdad Objeto de inversion v el de la Sociedad Objeto de Inversion Indirecta, que pueden estar
integrados por distintas personas con criterics diferentes, lo cual padria obstaculizar la operatividad.

A fin de mitigar dicho riesgo, y que prevalezca el criterlo gue la Administradora entienda el mis
conveniente para el desarrollo de la Saciedad Chjete de Inversidn v |a Socledad Ohjeta de Inversidn
Indirecta, ésta debera establecer en el contrato gue suscribird con los representantes designados por
la asamblea general de accionistas o la madxima Instancia societaria eguivalente, de la Sociedad Objeto
de Inversién la ohligacidn de designar al menos un miembro del drgano de administracion en cada una
de estas sociedades. Asimismo, deberd asegurar que dicho dacumento establezca claramenta log
poderes vy el alcance de los drganos societarios de ambas sociedades,

Por otra lado, en caso de liguidacian de la Socledad Objeto de Inversidn Indirecta, ol acceso del Fondo
a los derechos econdmicos que el corresponden estin sujetos también a las leves de la Jurisdicciton de
dicha sociedad, 1a cual podria presentar trabas y procedimientos distintos a las leves dominicanas. En
estas casos, el Fondo podrd contratar con cargo al Fonde un asesor pars tales fines.

5.6 LA PROBABLE OCURRENCIA DE SITUACIONES DE [NDOLE DIVERSA COMO POLITICAS SOCIALES,
MACROECONOMICAS, SECTORIALES, ENTRE OTRAS, QIUE PODRIAN TENER UN IMPACTO EN EL
FUNCIONAMIENTO ¥ CONSECUCION DE OBJETIVOS DEL FONDO.

La estabilidad politica, secial v econdmica del pals podria afectar negativamente el valor de las
instrurnentes financiercs del Fondo v por lo tante e valor de sus Cuotas emitidas. Este tipo de
pcurrenclas podrian frenar o amenazar las operaciones de las empresas, disminuir |3 demanda
agregada de la economia, afectar la disposicion de los accionistas y gerentes a llevar a cabo las
estrategias de crecimiento, entre otras. Asimismo, en el eazo de inversiones en el sector publico, &l
retraso en los pagos de los compromisos asumidos por 13 Sociedad Objeto de Inversidn podrd
representar un efecto adverso al flujo de caja del Fondo.

5.7 RIESGO PAIS, COYUNTURA ECONGMICA Y POLITICA DEL PAlS, ASI COMO CUALQUIER CAMBIO DE
REGLAS DE JUEGD EN EL AMBITO ECONOMICD.

El riesgo pais es un indicader sobre las posibilidades de un pals de no cumplir en las términos
acordados con el pago de su deuda externa, Al mes de septiembre de dos mil dieciocho (2 D1E), &l nivel
de riesgo de |2 Repidblica Dominicana es de BB-, conforme apinidn de |2 calificadora Fitch Ratings, par
o que los valores emitidos por &l gobierno dominicane son de rlesgo moderade. Dicha calificacian ha
sioo consistente la mayor parte de bos ditimes diez (10) afios, sin que se conczca de riesgos evidentes
gue puedan afectar de manera significativa la referida calificacian,
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El riesgo pais de |2 Republica Dominicana podria afectar las Sociedades Dbjetive de Inversidn porgue
&5 un gran detarminante de |a tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamienta del pais
acarrea la subida en los costos de los pasivo: de |a empresa,

Un pais con un riesgo eievado posiblemente tenga que recurrir a cambics en gu politica monataria,
impositiva, regulateria, etc., elementos gue pueden sfectar directamente |3 economia de un pais,
pravecando grandes cambios en el dmbito financiers, en la sstabilidad del tipo de cambio v en |2
liquide: de los mercados locales debido a la falta de confianza en los valores emitidos por el gobiemnao,
0§ cuales reprasentan la mayor parte de fos Instrumentos tranzados en el mercado, Lo anterior se
traduce en efectos negativos sobre el rendimiento del Fondo, en cuanto a las inversiones en valores
de oferta plblica.

5.8 RIESGO CAMBIARID,

El Fondo recaudard Ddlares de los Estades Unidos de América v podrd efectuar sus inversiones en
dicha moneda, pera la mayaria se realizaran en Pesos Dominicanos por ser ésta la moneda de curso
legal, por lo que los rendimientas ceran generados en Pesas Dominicanos. En consecuencia, el
incremento de |3 tesa de cambio podria tener un efecto adverse en la rentabilidad del Fondao ya sea
por la reduccicn de |3 capacidad de pago de las Sociedades Obieto de Inversion en los casos de

indexacién, o gue se reduzca el valor del activo adquirido (de capital o de deuda] por el referida
inCrernanto.

5.9 RIESGO SECTORIAL.

Debide a gue los activos de inversién del Fonde son principalments valores de renta variable y de
renta fija de las Sociedades Objeto de Inversidn, el riesgo sectarial se encuentra vinculado al sector
economico carrespondients a las actividades comerciales de las Sociedades Objeto de Inversidn, y
cuando aplique, también de |a Sociedad Objeto de Inversidn Indirecta. lguaimants, tomando en cuenta
los demds instrumentos del portafolio, el riesgo sectorial estd vinoulado al riesgo emisar.

En al caso de [as inversiones en el sector plblico, los ratrasos en las compromiscs financieras asumidos
por dstas podrian generar mora y afectar de manera adversa la capacidad de liquidez del Fondo.

5.10 RIESGOD EMISOR POR PROBLEMAS FINANCIERDS O DE OTRA INDOLE DEL MISMO QUE IMPIDAN
EL NORMAL CUMPLIMIENTD DE 5US OBLGACIONES.

Ademds de los riesgos mencionados en |as secclones anteriores, exlste el rlesgo de que una gestidn no

planificada o negligente impida el desarrollo de las operaciones y actividades de las Sociedades Objets
de lnversian,

Asimigmo, existe el riesgo de que los emisores de los demas instrumentes financleros permitidos por
la politica de inversiones, no puedan efectuar los pages de interés v capital viéndose las inversiones
del Fondo afectadas negativamente.
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5.11 RIESGO TRIBUTARIO PROVENIENTE DE LAS MODIFICACIONES QUE PUDIERAN SURGIR EM EL
REGIMEN TRIBUTARIO APLICABLE A LOS FONDOS DE INVERSION.

Las reformas a nivel fiscal gue ocurran durante la vigencia del Fondo, pueden afectar negativa o
positivamenta al misma. Los regimenes Impoesitivos pueden incidie directa o indirectamente sobre el
desempefio del fondo y su capacidad de generar ingresos en el largo plazo.

Mota: “Las normas tributarias que afectan al Fendo o los aportantes del Fondo son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo gue se recomienda al aportante que
informado sobre los camblios en la normativa tributaria, en razdn que
rendimiento esperado de sus inversiones”,
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6. DEL COMITE DE INVERSIONES

6.1 COMPOSICION DEL COMITE DE INVERSIONES ¥ SUS ANTECEDENTES P

ESIOMALES o b covvocis e
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Nombre Macionalidad dela Antecedentes Profezionales Relevantes
| Administradora — e
Asesor e#n Finanzas Corporativas, Estrategia v Capital
Humang
Tomas o Valumonics: Socio, firma boutique especializada en
Fernandez SR ) pstrategia  financiera, valoracion de empresas,
fusiones v adguisiciones.
Ernst & Yeung: Socio fundador y coordinador de pais.
B Towers Capital Group: Presidente Ejecutivo, Asesor
Financiero para empresas de  |a  Repdblica
Cominicana en sectores de construccidn, comerciao,
Francisco
Daminicana - calud, banca, entre atros
Torres
Banco Central de la Replblica Dominicana: Jefe de
Divisian, Modelos Macroeconomicos.
Citibank.: Vicepresidente de Ventas, Derivados vy
Raul E, Hovo . Director Estructuracion,
- Dominicano e L
Davidson Administrativo
Maorgan Stanley ¥ Deutsche Ban k: Asesor Financierc.
GAKM CAPITAL 5 A, Scciedad Administradora de
Fondos de Inversion: Gerente de Inversiones.
et Administrador : ;
Bisonad Dominicano . | Centro Cuesta Macianal [CCN): Analista de Finanzas,
Concepcion de Fons Coordinador de Finanzas y Gerente de Contabilidad.
Barretto Velez PSC: Auditor Staff 1.

ILa participacidn del Administrador del Fonda serd limitada a un asiento con voz, paro no contard con
el poder de voto,
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6.2 MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES QUE FORMAN O FORMARDN PARTE DEL COMITE DE
INVERSIOMES DE OTROS FONDOS DE INVERSION

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los sefores Tomas Fermandez v Radl E. Hoya
Davidson son miembros del Comité de Inversiones del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedadas
GAM Energia, aprobado mediante |z Cuarta Resolucidn del Consejo Macionzl del Mercado de Valores
adoptada en fecha cineos {5] de agosta de dos mil quince (20158), R-CMW-2015-23-FI v la Cuarta
Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de Valores adoptada en fecha seis (8) de noviembre de
dos mil guince (2015], R-CNV-2015-31-Fl, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el
numerg SVFIC-D10 v en el Registro Macional de Contribuyentes [RMNC) bajo el mimera 1-31-32754-2.

En adician, el sefior Radl E. Hoyo Davidson es miembra de los Comités de Inversiones del Fondao de
Inversidn Cerrado de Renta Fija GAM, aprobado mediante la Primera Resolucion adoptada por el
Lonsejo Macional del Mercado de Valores en fecha dieciséis (18] de diciembre de dos mil catorce
[2014), R-CWV-2014-38-Fl, inscrito en &l Registro del Mercado de Valores bajo el ndmers SIVFIC-006 v
en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el ndmerg 1-31-26201-5 v del Fondo de Inversidn
Cerrado Renta Fija GAM - United Capital, aprobade mediante |3 Primera Resolucién de la
Superintendencia del Mercado de Valores en fecha dieciocho (18} de mayo de dos mil disciocho
[2018), R-CHY-2018-13-F|, inscrito en el Registro del Mercada de Valores bajo el nomerg SIVFIC-035 y
en el Registro Macional de Contribuyerites (RNC) bajo &l ndmerns 1-31-F24 752,

6.3 VINCULOS EXISTENTES ENTRE LAS PERSONAS RELACIONADAS A LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA,
CON CADA UNO DE LOS MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES

A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, no exlsten vinculos entre fas personas relacionadas
& la Sociedad Administradora con los miembros del Comité de Inversiones,

7. ASPECTOS RELATIVOS A LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

7.1 DENOMINACION, DOMICILIO, GRUPO ECONOMICD O FINANCIERO AL QUE PERTEMNECE LA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA

GAM Capital, 5. A Sociedad Administradora de Fondos de
Inversian

RAAY: SIAF-OO

Aprobada por la Segunda Resoluecian: B-ChV-2013-46-AF
de facha veintisiate (27) de diciembre de dos mil trece
[2013)

E GHMCHFJ | T."El'll— Avenida Abraham Lincaln mimero 1057, Torre Lincoln

MilS7, piso '3, local 302, Santo Domingo, Repoblica

Crarninicana
Tel. {809) 560-030%
Sﬁ  SUPERINTENDENCIA DEL] RMC No, 1-02-83883-2
AN mEercano e vaLORES Registro Mercantil No. 701150
APROBA htipi//gamcapital.com
Representante Legal: Hector Jose Rizek Guerrero
12 SEP 2018 ¥ ®
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L@ Saciedad Administradora es miembro def grupo econdmico Rizek. Fue constituida el diecisiete (17}
de junio de dos mil dos (2002). Estd regida por las disposiciones de la Ley No. 479-08, sobre Saciedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, par la Ley del
Mercado de Valores, el Decreto No. 6B4-12 v disposiciones complementarias

7.2 CAPITAL AUTORIZADD Y CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO, Y COMPOSICION ACCIONARIA

La Sociedad Administradora cuenta con un capital social autorizado de Dascientos Cincuanta Millones
De Pesos Dominicanes (DOP250,000,000.000) v un capital social suscrito v pagado de Moventa v Cinco
Millones De Pesos Dominicanos Con Cera Centaves {DOPSS,000,000.00).

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los accionistas, la cantidad de acclones que poseen
y &l porcentaje de participacidn se establecen a continuacidn:

Cantldad de .
Acclonistas P LR Pg_r_ﬁ;rm!ﬁn Eﬂ}

FARALLAX INVESTMENT PARTMERS, INC, representada por

Héctor Jose Rizek Sued $20A% ARL0%
FINECREST HOLDINGS, 5. A, representada por José Javier Tejada

ks o 151",_??& 25.00%
£AG], INC,, representada por lose ¥. Michelén Wiscovitch 262,770 25.00%
HEEEEJ{)S‘E RIZEK GLIERRERO 105,108 10.00%

TOTALES 1,051,080 100%

73NOMBRE DE LOS OTROS FONDOS DE INVERSION GESTIONADOS POR LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA Y EL OBJETIVOD DE INVERSION DE CADA UNO

‘MNambre

Objetive |

Patrimenio Neto

Fondo de  Irwversion
Cerrado Renta Fija Gakl

Generar ingresos recurrentes a corto plaze v )

proteccicn del capital a corto y large plaze,
invirtiendo en valares representativos de deud
de oferta piblica emitidos por el Gobiern
Central de la Repdblica Dominicans; emitidos
el Banco Central de la Repdblica Dominicana;
emitidos por organismos multilaterales de los
cuales sea miembro iz Republica Dominicana; o
emitidos por los  Emisores  Corporativios
autorizados por la SN, con calificacion de riesgo
minima de grade de Inversién. Asimismeo, el
Fondo podrd invertir en cuotas de participacidn
de fondos de inversidn cerrados cuyo abjeto sea
la invarsion en instrumentos financieros, en
fondos abiertos que no sean administrados porfa
Sociedad, debidamente autorizados por la SV, ¥
en depdsitos en entidades nacionales reguladas
por la Ley Monetarla v Financiera y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos con una
callficaclén de riespo no menor de grade de
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Nombre

Dbjetiva

Patrimanio Neto.
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ROBADO

1 SEP 2019

T ETRLITRAGH gl al -ﬂeqc:ru [134]

inversidn. En adicidn, ef Tondo podrd invertir en
valores  Ctularizados v de  fideicomisos
representativos de deuda yfo cepital de oferta
pablica, valores representativos de capital de
oferta pdblica e  instrumentos  financleros
representados por pagarés emitidos por el
Goblerno Deminicano bajo la Ley Mo, 160-13 de
Racionalizacién de Operaciones con el Banco de
Reservas. de |z Republica Dominicanz y el
Ministeric de Hacienda de |z Repablics
Cominicana v la Ley Mo, 312-12 parz la
Reconversidn de Facilidades Crediticias atorgadas
por el Banco de Resarvas 3 diversas entidades del
gabierna de fecha 26 de diciembre de 2012,

Fonda de

Irsersicin
Cerrada de Desarrolla de
Sociedades GAM Energis

Gensracion de ingresos v apreciacidn de capital a
large plazo @ través de la inversidn en valores de
renta variable o valores de renta fija de
sociedades  cormerciales  constituidas  como
socledades  andnimias o de  responsabilidad
fimitada, domiciliadas en a3 Repdblica
Dominicana, gue no se encugntran inscritas en &l
RMY, gue reguieran recursgs  para sU
financiamiente  ("sociedades  chjeto  de
inversién”), La actividad principal de dichas
sociedades podra concentrarse tanto en &l sector
publice como el sector privado de Iz economia,
en los sectores de energia, telecomunicaciones e
infraestructura, ewcluyendo los  sectores
financieros v de seguros. En ese santido, ef fondo
invertird, un minimo de un sesenta por ciento
[80%] en el sector de energia, un méximo da un
cuarenta por clenta [40%)] en infraestructura y un
veinte por ciento [20%] en tefecomunicacionss.
dzimisma, el fonde podra invertic en los demas
instrumentos financleros  permitides por a3
politica de inwversidn,

UsD149,825,177.99 al
31 de agosto de 2015,

Fonda de

= Lnited Capital

Irversicn
Cerrado Renta Fija GAM

Generar ingresos recurrentes y proteccidn del
capital, imvirtizndo en walores de renta fila de
oferta pdblica emitidas por el Gobiermo Central
de la Repiblica Dominicana; emitidos por &l
Banco Central de la Repiblica Dominicana;
emitidos por organismos multilaterales de las
cuales sea miembro 1a Repdblica Dominicana; ¢
emitidos por los Emisores constituidos bajo
glguna de las formas establecidas por la Ley del
Mercada de Valores, con calificacidn de riesgo
minima ce prado de Inversion. Asimismo, el

ROS798,890,430.76 al
31 de ageste de 2019,
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Nombre Objetive Patrimenio Neto
Fonda podrd Invertir en valares estructuradas de
acuerdos de reconocimients de deuda v pago de
entidades inscritas en el Registro del Mercado de
Walores, cuatas de participacidn de fondos de
inversian cerrados cuyo objeto sea [z inversidn en
instrumentos financieros, en fondaos ablertos que
Mo sean  admimistradas  por la Sociedad,
debldamente autorizados por la SV, v en
depdsites en entidades nacicnales reguladas por
la Ley Monetarla y Financlera y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos con calificacidn de
riesga minima de grada de [nversidn. En adicidn,
2l Fando podra ireertir en valores titularizal:lT

de fideicomisos de participacion /o de rentalf I\ i SOCHOUL REL.
de oferta plblica v valores de renta variabldde | APROBADDO |

L aferta publica.

1 £ SEF 018

7.4 ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA INTERNA. LS s b iacressn om ol Hngsiing no

lf'-|.l'l{H et Loaoion mi s b bilasd T
fusatan iy SN ceSgel L sobennica da s
Director Administrative L0 o s Eatedes o s v

El Director Administrativo.es el sefior Radl E. Hoyo Dawvidson, designado mediante |a Segunda
Resolucidn del Consejo de Administracidn de lz Administradora adoptada el veintiziete (27) de
septiembre de dos mil discisiete (2017),

Es responsable de wvelar por el cumplimiento de los deberes y funciones gue le sefialen en los
documentos normativos, estatutos sociales, manuales internos, las rescluciones de la Asamblea
Ganeral de Accionistas y el Consejo de Administracidn. Ademds, debe promaver farealizacidn de todas
aguellzs actividades gue garanticen el buen funcionamiento v desempefic cperativo de GAM, &n su
calidad de participante del mercado de valares.

El sefor Raul E, Hoyo Davidson cumple con fos requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Morma
gue regula las Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion y no estd afectado de ninguna de
las inhabllidades establecidas en la Ley del Mercada de Valores, el Decreto Ma. 664-12 v la Normativa
Aplicabie.

Subdirectara de Estructuracidn y Andlisis
La Subdirectora de Estructuracidn v Analisis es la sefiora Eliza Sénchez.

Es responsable de la estructuracion de nuevos fondos, analizar patencizles inversiones, y ofrecer
informacian relevante y opartuna que permita tomar decisiones sobre aceptacidn o rechazo de los
potenciales negocios de inversidgn en los gue desea involucrarse la entidad, suministrando
informaciones que maximicen la rentabilidad asegurando un buen control de los riesgos Inherentes al
negocio.

La sefiora Eliza Sénchez cumple con los requititos establecidos en el Articulo 43 dela Norma que reguls
las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversidn y no estd afectada de ninguna de las
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inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreta No. 664-12 v |a Normativa
Aplicabla.

Subdirectora de Adminlstracién y Operaciones
La Subdirectora de Administracién y Operaciones es la sefiora Alexandra Pérez,

Es responsable de lograr que la ejecucion operativa se transforme en un process estandarizado gue
facilite |a obtencién de los resultados esperados, coordinande v procurands 3 su ver, el mejar

desempefio de los esfuerzos del Area de Operaciones para el logro de los objetivos de la
Administradora.

La senora Alexandra Pérez cumple con los reguisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma que
regula las Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversidn v no estd sfectada de ninguna de las
inhabilidades establecidas en la Ley del Mercada de Valores, el Decreta No. 664-12 v la Normativa
Aplicable,

Subdirectora de Contabilidad v Finanzas
La Subdirectora de Contabllidad v Finanzas es |a sefiora Johanny Rosely Mena Durdn

Es |a responsable de ejecutar las operaciones de back office y validar los registros contables que se
generen en forma automdtica, asi como efectuar los registros contables directos praducto de las
operaciones y actividades de |a Sociedad. La misma tiene 2 su carga realizar apartunamente los cierres
contables, preparar los estados financleros bdsicos e infarmar sobre &l comportamiente de los
recursos y obligaciones de la Administradara.

La sefiora Johanry Rosely Mena Durdn participé activamente en la elaboracidn de rutas estrategicas,
cuyos resultados lban encaminades & la creacidn de presupuestos para cada fonde administrado, par
lo gue cumple con los requerimientos de idoneidad y capacidad establecidos en el Articule 43 de la
Norma que regula las Sociedades Administradoras v los Fondas de inversidn v no estd sfectads de

ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 v i2
Mormatwva Aplicable,

Iohanny Rosely Mena Durdn es ejecutiva de la Administradora desde el doce [12) de febrero de dos
mil catorce (2014). Cuenta con una experiencia laboral de mas de nueve (2] afos 2n el érea
administrativa y financiera, realizando actividades tales como gestian de personal, gestidn de compras,
gestion bancaria, gestidn aduanal, gestien impositiva, gestidn de contaduria y gestian de carteras de
tercerps, Durante su trayectoriz ha trabajado de manera ininterrumpida en la empresa Baltra
Incustriales, el Fordo Especial para el Desarrolio Agropecuario, entre otros. Asimismae, el gjercicio de
sus labores esta vinoulado con su preparacian académica, ya que obtuva el titulo de Licenclada en
Contablildad (JASD] y especialidad en Cantabilidad Impasitiva (LASD).
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El Administrader del Fonde es el sefior Gabriel Bisond Concepcion, designada mediante Iz Sexta
Reselucidn del Consejo de Administracidn de la Administradors adoptada el duemslene 117] de junio de

dos mil dieciséis (2016},

Las funciones del Administradar del Fondo son: A o
12 SEP 2018

l.  Ejecutar adecusdamente las paliticas de inversidn del Fonda.

Il, Cumplir las determinaciones del comite de inversiones. _APROBADO |

T

SLESHINTERDENT M OEL
E'J'l MY rcaso ne wwongs

M, Proponer al Comité de Inversiones modificaciones a fas politicas de invarsion cel Fonda.
iv. Todas las relacionadas con la inversidn de los recursos del Fonda.

El sefiar Gabriel Bisond cumple con fos requisitos establecidos en el Articulo 51 de la Norma que regula
las Saciedades Administradoras y los Fondos de Inversidn v no estd afectado de ninguna de las
inhabilidades establecidas en la Ley del Mercada de Valores, el Decreto No. §64-12 v |3 normativa
aplicable.

El seftor Gabrief Bisond es ejecutivo de [a Administradora desde el siete (07) de septiembre de dos mil
guince {2015). Cuenta con una experiencia laboral en el drea financlera, realizando actividades tales
carmo: valuacien corparativa, estructuracidn transaccional de proyectos de Inversién en coordinacidn
con la vicepresidencia financiera, revision y rediseflo de pracesos claves de tesgreria, identificacidn,
valoracion y seguimiento de oportunidades de negocios tanto en el mercade nacional coma
internzcional, gestian de inversiones en activos financieras, ejecucion y control de las estrategias de
inversion de portafolios de Inversion y gestién de carteras de terceros, entre otras. El ejercicio de sus
lzberes estd vinculado con su preparacicén académica, ya que obtuvo el titulo de Licenciado en Gestidn
Financiera y Auditoria (PUCMM) v especialidad en Alta Gestien Financiera (PUCMM- doble titulacian
con la Universidad Montesquieu — Bordeaus V),

Asimismo, como encargado financiere, participd activamente en fa elaboracidn de rutas estratégicas,
cuyos resultadas iban encaminados a la creacion de presupuestos para garantizar la rentabilidad del
negacio,

Ejecutivo de Contral interna.

El ejecutivo de contral interno de la Administradora es la safiora Gina Guasching designada madlante
fa Primerz Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el veintiocho {28)
de junia de dos mil diecinueve (2019).

El gjecutivo de eontral interno deberd cumplir con |as funciones estsblecidas en el Articulo 48 de la
MNarma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversicn, las cuales desempefard
con independencla y neutralidzd en relecidn a fas demds funciares que desempsfie en la
Adrninistradara, Las cbiigacionas del ejecutive de contrel interna son de medics a diligencia v éste es
pasible de sancién por la SIMV de acuerde a las disposiciones establecidas al respecto en la Ley del
Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 y la Marmativa Aplicable.

La sefera Guasching cumple can los requisitas establecidos en el Articulo 55 de la Narma gue regula
las Socledades Administradoras y los Fondos de Inversion v no estd afectada de ninguna de las
inhabilidades establecidas en |z Ley del Mercado de Valores, el Decreta No.664-12 v la normativa
aplicable.
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Gerente de Cumplimiento

El Oficial de Cumplimiento de la Administradora es la sefiora Carolina Figuereo Simdn designada
mediante lz Primera Rescluclon del Consejo de Administracidn de |z Administradora adoptada &l
weintidas (22) de enera da dos mil dieciocho {2018)

El Oficial de Cumplimiento cuenta con la capacidad técnica para ejercer sus funciones, y estd
encargada de vigilar |3 estricta observancia del programa de cumplimiento, de confarmidad con la
Morma gue reguls la Prevencidn del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorisme v de la
Proliferacidn de Armas de Destruccidn Masiva en el Mercado de Valores Dominicanc, aprobada
miediante |a Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha dos {2] de agosto de dos mil
discisiete [2017), R-CNV-2017-24-MV, modificada por la Cuarta Resolucidn del Consein Nacional del

Mercado de Valores de fecha diecioche [18) de diciembre de dos mil diecisiete {2017}, R-CNV-2017-
A7-MV,

La sefiora Careling Figueren Simdn cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Narma
gue regula fas Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversidn y en |3 Norma que regula la
Pravencion del Lavedo de Activos, Financlamiento de! Terrarisme v de la Proliferacién de Armas de

Cestruccidn Masiva en el Mercado de Valores Dominicano antes sefialada y no esté af e .

ninguna de las Inhabilidades establecidas en la Ley cel Mercado de Valores, el Decreto Mo, i laremnTEsnECia e

Mormativa Aplicabls, i BERCALD DE WALORES
12 5EP 201

Tesorero I3

El Tesorera es el sefior 530l Acosta Calderdn, designadeo mediante |2 Décimo Segunda Res OBADO !

Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el catoree (14] de febrero del afio dos mil
digcinueye 2019,

Es el responsable de garantizar de manera eficiente las actividades de controd, manejo y desemboles
de fondos, valores y documentos negociables de ks Seciedad y los fendos administrados.

El sefior Acosta cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de I3 Norma que regula las
sociedades Administradaras y los Fondos de Inversian ¢ ne estd afectado de ninguna de las
inhabllidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreto Mo, 664-12 v la Marmativa
Aplicable.

Gerente de Estructuracion

La Gerente de Estructuracion de la Administradora es I3 sefiora Karla Dreyer designada mediante |a
segunda Resolucidn del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el veintlocha (28]
de junio de das mil diecinueve (2019].

Es |a respansable de apoyar a la Subdireccién de Estructuracidn v Andlisis en la estructuracion y
aprotacitn de nuevos fandos y evaluacion de potenciales proyectos de inversidn para la consecucidn

de los objetivos trazados por Iz Alta Gerencia y/o Conseja de Administracicn de ta Sociedad.

La sefiora Dreyer cumple con los requisitos establecidos en el Articule 55 de la Norma que regula las
Sociedades Administradoras v los Fondos de inwersion y no estd afectada de ninguna de las
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inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valares, el Decreto No.664-12 v la nermativa
aplicable,

Gerente de Riesgos

El Gerente de Riesgos es el sefior Marco Herrera, designada mediante la Décimo Tercera Resalucisn
del Consejo de Administracidn adoptada el catorce | 14) de febrerg del afio das mil diecinueve 2019,
Es el responsable del andlisis, control v disefo de las politicas, sistemas, metodologias, modekos v
precedimientos para la eficiente gestidn de los riesgos de mercada, liquides, crediticio, contra parte y
operativo, entre otros riesgos, asi como de proponer las [imites de exposicion a éstas.

sus funciones o estan definidas en el Articulo 34 de la Norma sobre gestion de riesgos para los
Intermediarios de Valares y las Saciedades Administradoras de Fondos de Inversidn, aprobada por la
Cuarts Resolucidn del Conzejo Macional del Mersado de Valores de fecha veints 120) da noviembre de
dos mil quince [2015), R-CNV-2015-35-MV y modificada por la Quinta Resolucidn del Consejo Nacional
del Mercado de Valores de fecha dos (2] de agosto de dos mil diecisiete (2017), R-CMV-2017-28-MV.

El sefior Herrera cumple con las requisitos establecidos en el Articula 43 de la Norma gue regula las
socledades Administradoras y los Fondos de Inversién y no estd afectado de ninguna de las
inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreta Mo. 664-12 v la Normativa
Aplicabis

Encargada de Operaciones [ql i % =

SLEERINTENDERCIL DR
WERCANO [E VALOHES
La Encargada de Cperaciones es la sefiora Manuela Rodriguez. 12 SEP %01

SEF LU

Es la responsable de ejecutar las operaciones de hack office.

_APROBADO
La sefiorz Rodriguez cumple con los requisitos establecidos en al Articulo 43 de la Narma que regula
las Sociedades Administradorss v los Fondos de Inversidn v no esta afectada de ninguna de las
inhabilidades establecidas en |a Ley del Mercado de Valores, el Decreto Mo, 664-12 vy I3 Mormativa
aplicable,

7.5 COMPOSICION DEL CONSEIQ DE ADMINISTRACION Y EJECUTIVOS PRINCIBALES.

El Consejo de Administracion de la Administradora estd compuesto de la sigulente forma

e ‘Relacidn con personas
Miembro Posicidn Profesién Antigiedad b o 13 Adminetredors
Parierte en primer grado de
consanguinidad con el sefor
Héctor Rizek Sued quien es

Hector José Administrador accionista en un cincuenta per
i2ek Presi
R residente de Empresas/ | 16/04/2014 cienta  [S0%) de Parallax
Guerrerg Finanzas

Investment Partners, inc, |a .
cual 85 accionista de la
! | Spciedad Administradora.
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Relacién con personas
Miembro Poslcién Prafesid
ket Aotighedlad vinculadas a la Administradora
Raul Eduarda L';:;:;EI;EH |
Hoyo Vicepresidente | U0 | 20/11/2017 | Notiene,
2mniads
Davidson i
Comerciales
Gerentg  de Planeamiento v
, Contral dg Gestidn -
Masimiliane FAIRNEATREGE £|.=_-:|;—¢.;ni;i ‘-ITIIE::;?::IE:.EEEF? T
Barr Miembro de Empresas/ | 18/04/2014 e e nte ' I
Planificacian G A e =
MISMo grups economico gue |a
| Administradora,
| Coardinadara Administrativa -
Lourdes 5, " e ] E:Inercla-:ln 5 Electronico
Rodriguez Secretario ot 18/04/2014 | L o« s Tiptes
: Firaras perteneciente al mismo grupo
Rodriguez _
BCORIMICD fLie la |
Administradora.
Lidia Virginia
| :
Avbar Alba Miembro Abecgado 2B/04/2016 | Mo tiene,
Los ejecutivos principales de la Administradara son:
Relacidn con personas
Nombre Posician Prafesidn Antigledad vinculadas a la
Administradora
ix Licenciado en
Eduardo Director g .
Hova Adminlstragive | EFeTOME v_l:{enr:uas 02/10/2017 No tiere
; Comerciales
Davidson
Subdirectora . .
Eliza e : Licenciada en
Sdncheaz Estructuracian Flll-lljtrnl:risazlit;gsm L e HET’S‘E BUPERTENDE N e
¥ Andlisis UMY wer-ran e v e
subdirectora 12 SEP 7019
Alexandra de Administrador de _ JEF LU
PErez Administracion Empresas 024107801 e
y Operaciones APROEA DO
fohariiv Euhdt';E:l:Gm
Rosely I':.ﬂena Contabilldad y Contadar/ Impasitiva | 12/02,/2014 Mo tiene
Duran :
Finanzas
Marco Gerente de Sdministrador de . )
Herrera Riesgos Empresas i ki
Gerente de Administradar da 1
kartk
abrhind Estructuracion Empresas lqm!jmJ'S i
Saul Acosta Administradar de )
Calderdn Tesarero B riticais Fltirans 13,/01/2014 __.rin tisne
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y Relacidn con personas
Nambre Posicion Praofesidn Antigledad vinculadas a la
Administradara
) Geréncia da
Gina Control Econcmista 25/06/2014 | Mo tiene
'ELIEISA‘.'!‘I'rnu |nter|-|,:|_ I
Caralina )
Dficial de Licensiada en
Flguar i
E:u = Cumplimiento Derechao 22/01/2018 Hetiena
Simon
Gabriel Administrador ot .
Bisons i Foridos Finanzas v auditaria | 07/0%/2015 Mo tisne
Concepcldn

7.6 DESCRIPCION DE LOS PROCESOS JUDICIALES, ADMIMISTRATIVIOS O ARBITRALES

A |z fecha de elaboracidn del presente Prospecta no existen procesos judiciales, administratives o
arbitrzles iniciados o que puedan iniciar en contra o a favor de la Administradora,

7.7 LUGARES EN DONDE SE ENCONTRARAN A DISPOSICION DEL PUBLICO LOS ESTADOS
FINANCIEROS SIN AUDITAR Y AUDITADOS

Les Estades Financleros sin auditar y auditados estaran 2 disposicion def publico en la pagina web de

la Administradora: http://gamcapital.com, en el Registro del Mercado de Valores, como también en la
pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores: http:/fsimv.gob.doy

7.8 NUMERO ¥ FECHA DE EXPEDICION DE LA RESOLUCION QUE AUTORIZA EL FUNCIONAMIENTO DE
LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA,

La Socledad Administradora fue autorizada mediante la Sepunda Resolucidn del Consejo Macional del

Mercado de Valores adoptada en fecha veintisiete {27) de diclembre de dos mil trece (2013), R-CNV-

2013-46-AF,
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DECLARACION JURADA DEL RESPONSABLE DEL CONTENIDD
DEL PROSPECTO DE EMISION ¥ DEL REGLAMENTD INTERMG

E ‘nfrascheo, RAUL EDUARDD HOYO DAVIDSAN, oominicang, mavar de edad, casads, empeszna, ttolar d= 13
, cidulade |d'l‘3r“llll‘.5.‘.'ld y Electoral remerg 002-1714121-28 domicshada v aeinfonte de asia © erlad; en su calidad ce
apogerade e GAM CAPITAL, 5. A, SOCIEDAD AMINISTRADORA DE FONDBOS OF INVERSION, snrizdad comerc @
“oiganizads yexistents de r:-nfc'rmldafl cen las lewes de la Repabhea Domonicana, matriculada en al Repstre
Mercarmtil de la Camara de Comerc oy Froduccdn de Sarto Domingw, e bajs el mimerp 202250, inscrita en e
Sag sio Macional de Contnibwyentes {ANC) bajo el ndmrers 1-21-#E88E-2 ¢ ene Rapgistro de Mercado de VYalores
bapo el nomero SVAF-Q0E, con su democilis sa0al 29 la avenide Sbraham Linceln narrers 1057, tarre Linsze
SIS, local 302, mise 3. sector Seiralles de esta Cucad (=n adelante la "Administradora®]; actiando en virtud de
la Prrnera v Sepunda Sesaluziones del Conseja de Admimstracedn g la Administradora adoptadas en fecha
veint nos (220 de sgosto de dos ool 4 ec nueee (12019, er relac on a3 la desgnacion como resporsalle de
conrenido del Frospecta de Enuswdn v el Beglamenata Interna ¢ derds documentes relativos a las coatas de
perbeipecidn dele Emision Unca del Pragrar a o= Em sioraes cel FONDO CERRARD DE DESARROLLC DE SOCOEDADES
GAM 1 P05 GAM 1), apranade mediante a Urica Besolucion de |4 Superintendencia del Mercads de Yalores
e fercha diecinpeys (19} de sepbiembre de dos ol diecicchs | 20120, B-SIKY-2018-38-F1, modilicada por laCuinea
Fesolacidan del Connepo Yational de Mercado de valores de lecha cinco [5) ce “ebrere de dos mil digcinuese
(2012) A-CMBAY- 2019.05-41 ¢ msenita en =l Regismro del Mercade de valares bas el ndmera SVHC-03E ¢ =l
Rg stro Mzcional de Certriboyentes (RMC) bayo el nimers 1 31 84217.8 {en adelante gl "Fondc®], con un
Prograrmg de Emizioney de Emision Uniza de hasta QUINIENTAS BIL {S3,0000 cuctas de partinpaldn poron
mont de hasta QU MIZNTIS WILLGNES DE DOLARES DE LOS ESLADOS LMIJOS [WSCSO0,005,000.00) a valcr
rmomina [er adelanse, “PROGREARA TE ER SIORNCSE™!, de cordormidad ¢on (0 el Actizula 54 de la Ley Ho 2£2-17,
del Mercado devalores, [ i) el Farrafa ) del articols 96 4o Decrets Na §54-12, v ] el itesal e| del Articulo 124
dela Morma quee regula las soocdades auministraderas ¢ 19s fondos de inversidn, sprckada la 5cphima Beso uoidr
del Conseps Nacwnal del Merzade e Yslo-es de fecha doce {120 de septierbre de dos mil diesiners (2017] R-
CHV20L 7350V, CECIARA RAID LA FE DEL JUAAMENTO, v en pleno canacnmignta 32 1as szncipnes prav stan por
cl Cad ge Penal deminiraro que castiga e perjurio, o siguente.

OMNICO: Qu= 52 hare responsable del contearde del Frsspecte da Emisior ¢ 2l Reglamanio Interno del Torce
~elativas 51 PROGARAMAE DE CRISIGNES, haviendo conztar expresamante Que. a So mepsr Conaorento, |a
‘rformacitn conternda en el Frospesto de Errusitn, &l Baplamenta Interngy entooa la document acudn prese-tads
a ba Superittendencd del Mercado de Walares parale autorizacion de la oferta poblica e e cuotas de parficipacior
de' Fondz es fdedipna, 1eah, completa ¢ que nd 52 2mite en ella pingdn Fecha yue por 2o naturalera pudierz
alterar tu aleansa La presente declarscion 25 reabzado per o omfrescrne en plene roncgimiento de |2
responsalihdad, acminizt-ativa, civil ¢ penal en que mcurrig en wayo de cualguier falsedad w omisién en los
refurddos dnoumentgs, inclyendo, pero a0 heetade a. las sanciaaes presistas par el Cadgo Peraldommicar o
que castigan 2l nerjuriao

REDACTADD v FIRMADS hbre v voluntariamentes er da: 21 originales de un s o tenor v efects, 2n estaciudan
de Sants Dor nga de Suzmén, Distree Mac.oral, capitsl de la Bepoblica Cominiczra, a lgs waintis ete {27 dias de
s de aposto del 21 o das il discinpeve (20191

HﬂkLIL ELUARDC HOYD DAYIDS0ON

Er representacicn de LM CAPTAL 5. A,
SCCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERS I
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CERTIFICC ¥ DO FE que a firma gue anterede fue puesta, hbee v valuntariamense, en i presencia per 2l sefor
RAUL ECUARDD HOYD DAVIDSON, cuvas genersles y cal dad constan, quizn me ha declzrado bajo la fe del
juramentd gae #5a &5 1a liima g.ae arpssumbra wsar en t2dos ks actos de 5o vida, pokhca ¢ prvada. En la ciudad
ce fanto Donunge de Guzmdan, Distrie Macional, caotal dela fepabhca Daminicana, 3 los wemnts et2(27; dias del
ries de agosta del ato des mil diggnuewes {2029). e ———
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DECLARACION JURADA,

Qien suscribe, RAUL ECUARDD HOYO DAVIDSON, dowmin cano, mayar de edad, asado, empresano,
Fitutae de ba Sédala de denidad ¢ Electaral mimesq QO4-17.4121-3, domiciliagdo ¢ resideqte de eska
Crudad; ensu calidad de apederads de GAM CAPITAL, 5. A, SOCIEDAD ADMIMISTRADODRA DE FONDOS
DEINYERSKIN, sociedad comeria organizada vy exsterte de conformidad can bax leyes de la Repeblica
Borminizana, matsiculada en el Registro Mercantd de 8 Candara de Semercic v Produccidn de Santa
Pomings, Inc 9ajo el namera 701150 inserita en ¢ Registre Macional de Contoboyentas (RHC) hjo
el ngrmero 1-01-B2882.2 ¢ &n gl Reglsire de dercada de Yalares ban o niomears SIYAF-O0E, con sy
damiclio sovial en la avenida Abraham Lincoln ngrero 1057, torre Liacoln MIlS7T, local 302, pisa 3,
sectar Serrallés de esta Cwdad jen adelante [3 “Administradora™). onown bud de la Priemera v Segunda
Resoluciones del Corsepo de Adrumstrac-dn Je la Administradsrz adaatadas en Fecha ve ntidos [22]
de agosta de dos il diecinuese (2019% en ocasidn de la solicitud ce autarizacion de func oram enta
2 inscripcion del FONDOD CERRADG DE DESARROLLD DE SOCIEDADES GAM I (F.C.OS GaM 1],
aprobads mediante Unica Resclucidn de la Superntendensia del Mercade de Vaores de fecha
diecinueve (19 de septiembre de afio daos il diecicshe {203 18) R-5IMY-018-38-F1 modificada por 13
Duiria Resplugion dal Consein Macienz| del Mercado de Walores ce fecha anca (5 de febrero de dos
mil digcinpeve [2019) R-CYMY-2012-0%-T], 0 macaks onoe Regishio de Wercado de Valores bajo el
nurrers SMYFIC-038 ¢ 2n el Begistro Maconal da Contnbuyentes (RNC) bajo el nomeno 1-31-34217-E
jar adelante el "Fanda™ v de la aferta pibhica de sus caotas de partwipadon en al Begstro del
Mercado de Valores, v de cenforridad cor el hterd' d) dal Articolo 14 de @ Morma que regula las
soriedades administradoras y los fondos de myeisian, aprobada mediante la Séptima Resolaoon del
Conzejo Maowna de valares de Fecha doce (17] de sentiembre de dos el deisiete [2017), K-CMU-
2017-35-MY |en acelante 3 “Morma”)], DECLARA BAJC L FE DEL JURAWEMT{Y, v en plena
eoncerrienia de s sanciones prev stas por of Cadigs Pemal deminicano que castiga &l perjuno, |2
CIguiarng:
M

PRIMERCY: Jue ha revisadao 1t informacion contenida en o8 dacumenles presentadas con |3 soliotad
de aatanracidn de funcionarrento e inscriasdn dal Fondo v de la resoectiwa oferta pablica de sus
cuittas de participason, rclcadas e el Artican 114 de 1z Mo ma, 35" come aowellz presentada enoal
formularic cor-espondiente al Aneag 1, [keral bl d= la MSnna g sns anesss,

SEGUMDO: (hur en base a su copocimeenta, les referidos decumetas, al igual que agasllos que sean
remitidas durante el bempa que A= cuntas de paric pacon cel Frnde estén en orcolazmn an el
rercade de valeres, eortienen informacién fidedigra, real, completa, veraz v, en conseruencia, no
contienen declaracian falsa o ooiten dee aracipnes, heches o circunstancias relevantas gque oor su
raturabesd pocircan afectar su alcasce;

TERCERLY: Cluz los referdas dorumsntes presentan infarnscign s iciente saare la Administradora, el
Fonde v las funtas de partic-pacidn a yer emitidas por ol Fordo, su situacion financiea, asi como as
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CHrACTEristicAs v 08 FiEsZos asodiados a las mosmas

CLARTO: Qe el suscrto sevd salidana, acministratea, penal v civ lmente -esporsable, ronjuntamente
con 13 Adrrist adara, frents @ la Superintendencid del Mercads de valored v a Ins apartantes pos las
inexacticudes, rmprecisianes u om s cnes on los rafer dos documentos.

REDACTADO v FIRMADD libre v wolurtariaments en dos (2] ongindles de un misma senar y efects, en
oola civdad d= Santo Domirgo de Guzman, Jistritg Macional, capita de a Republ ca Donunicana, a lns
vt siebe [37) digs cal mes de apazta cel a5a nos mil discinooee (2015,
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